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以下資料由大東電業廠股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由

該公司及其推薦證券商負責。 

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種

因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作

為投資判斷之唯一依據，務請特別注意 

 

   認購相關資訊 

   公司簡介 

   主要業務項目 

   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表 

   最近五年度簡明資產負債表 

   最近三年度財務比率 

 

公司名稱：大東電業廠股份有限公司 (股票代號：1623)  

董事長 林志明 
總經理 陳正男 
資本額 新臺幣 600,000,000 元 
輔導推薦證券商 國泰綜合證券股份有限公司、永豐金證券股份有限公司、富邦綜

合證券股份有限公司 
主辦輔導券商聯絡人電

話 
國泰綜合證券股份有限公司 
陳昱瑞 (02)2326-9828 

註冊地國 (外國發行人適用) 
訴訟及非訟代理人 (外國發行人適用) 

                                                                          

輔導推薦證券商認購大東電業廠股份有限公司股票之相關資訊 

證券商名稱 
主辦 協辦 協辦 

國泰綜合證券 
股份有限公司 

永豐金證券 
股份有限公司 

富邦綜合證券 
股份有限公司 

認購日期 113年5月23日 
認購股數（股） 1,555,000 100,000 100,000 

認購占擬櫃檯買賣股

份總數之比率 
2.59% 0.17% 0.17% 

認購價格 新台幣71.8元/股 

認購價格之訂定 
依據及方式 

本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場基礎

法、成本法及收益基礎法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該

公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處

產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本

推薦證券商與該公司共同議定之。目前股票價值的評估方法諸多，

而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。證券投資分析

公司概況資料表 
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常用之股票評價方法主要包括： 

(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨

値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過

已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及

被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再

根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之

調整。 
(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史

成本資料作為公司價值評定之基礎。 
(3)收益法則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。 

以上股票評價方法，其中成本法係以歷史成本為計算之基礎，

易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務

報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有

之價值；收益法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資

本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未

來現金流量無法精確掌握，且加權平均資金成本更無法精確掌握；

股價淨值比法較適用於獲利不穩定，或成熟產業但獲利波動劇烈的

景氣循環公司。而該公司屬獲利穩定之產業，故本次輔導推薦證券

商認購大東電業廠股份有限公司(以下簡稱大東電或該公司)股票，

僅就市場法之本益比法作為評估基準。 
該公司目前主要從事電線電纜之製造、加工、買賣及安裝工

程，故該公司登錄興櫃之產業類別為「電器電纜業」，經參酌目前

國內上市同業資料，未有與該公司從事完全相同業務之同業，考量

所經營業務及營運模式等條件後，選擇與該公司營運模式較為相近

者：合機(上市公司，股票代碼：1618)主要從事電線電纜之相關製

造加工及買賣業務；華榮(上市公司，股票代號：1608)主係從事各

種電線電纜及銅製品等之加工、製造、銷售及施工等；大亞(上市

公司，股票代號：1609) 為國內知名漆包線及電力電纜製造商。茲

將前述採樣同業、上市電器電纜業股之最近三個月(113年2月~113
年4月)之本益比列示如下： 

單位：倍 
  月份 

公司 
113年2月 113年3月 113年4月 

最近三個

月平均 
1618合機 19.88 19.60 24.23 21.24 
1608華榮 10.97 11.68 16.35 13.00 
1609大亞 9.15 10.18 14.10 11.14 
電器電纜類-上市 20.99 21.62 23.03 21.88 

資料來源：臺灣證券交易所股份有限公司。 
依上表資訊，該公司採樣同業及上市電器電纜業類股最近三個

月(113年2月~113年4月)之平均本益比區間介於11.14~21.88倍之間。

考量興櫃市場流動性風險，以八折計算後本益比在8.91~17.50倍之

間。該公司112年度經會計師查核簽證之合併財務報告之稅後淨利

為406,487千元，以預計登錄興櫃掛牌股數60,000千股計算，每股盈

餘6.77元為計算基礎，依上述本益比區間為參考依據，設算該公司

股價介於60.32元~118.48元間。 
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綜上所述，考量本益比法評價之每股參考股價區間為60.32元
~118.48元，另經參酌大東電經營績效、獲利情況、所處市場環

境、產業未來成長性及同業之狀況，並考量總體經濟環境因素後，

本輔導推薦證券商與該公司共同議定之興櫃每股認購價格為71.8
元，尚屬合理。 

 

公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等) 

一、公司介紹 

大東電業設立於民國51年7月16日，係專業化的電線電纜廠，獲經濟部檢驗局核定

為甲等品管工廠及工業局一級製造廠，主要產品包含橡膠電纜、裸銅絞線、PVC 絕緣

電線/電纜及特高壓電力電纜等，均為獲得中央標準局核准使用正字標記及國外 UL、
CSA、PSE、SAA、歐洲九國等多項認證之優良產品，深受台電公司與跨國能源大廠的

肯定。 
大東電始終致力於電纜專業領域持續鑽研，在面對台電推出的十年強化電網韌性

建設計畫，大東電為目前國內少數取得台電345KV 電纜投標資格之廠商之一，面對政

府相關建設等投標需求，相較同業具一定的競爭實力，是未來的重點成長動能。此

外，在追求永續經營及獲利的同時，亦重視發展永續環境，大東電將產品質量控制及

環保理念融入到公司的日常運作中，為打造更好的未來而盡一份心力。 

二、歷史沿革  

年  度 重  要  紀  事 
51 年 大東電設立。 
59 年 遷廠於桃園八德鄉。 
67 年 取得中央標準局正字標記，檢驗局品管分等為甲等工廠。 
68 年 設立 CCV 蒸氣加硫製造裝置。 

69 年 
設立 HCV 蒸氣加硫製造裝置，同年工廠評定為一級廠，開始承製

火工處 EPRN 電纜及國營事業單位電力電纜。 
70 年 通過台電25KV 交連 PE-PVC電力電纜定型試驗。 
71 年 通過台電核能品質處 EPRN定型試驗。 
72 年 設立高壓乾式氮氣加硫製造裝置。 
73 年 通過台電15kV 交連 PE風雨線之定型試驗。 
74 年 通過 UL & CSA 定型合格。 
80 年 取得日本 PSE MARK 產品認證。 
81 年 資本額增至一億九仟九百萬元。同年設立楊梅廠。 
82 年 取得橡膠線歐洲九國產品認證及 SAA 產品認證。 
83 年 楊梅廠設立，投資設立 69/161kV 電力電纜設備。 
84 年 楊梅廠遷廠完成正式生產。 
85 年 資本額增至六億元。69/161 kV 電力電纜進行試作測試。 
86 年 取得商檢局 ISO 9001 品質認證登錄。 
88 年 資本額增至新臺幣630,000,000元。 
90 年 通過台電69/161kV 交連 PE 電力電纜定型試驗。 
91 年 取得標準檢驗局產品型式登錄。 
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通過台電 69/161kV 循環老化定型試驗。 

96 年 
通過捷運系統資料審查合格。 
申請標準檢驗局 600V聚氯乙烯絕緣及被覆電纜 CNS3301。 

97 年 
通過台電 25kV 交連 PE風雨線定型試驗。 
取得日本 PSE VCT、VCTF 認證。 

98 年 

通過台電 PVC 鋁風雨線定型試驗。 
通過標準檢驗局遮蔽型控制電纜 CNS12726 
通過標準檢驗局控制電纜 CNS4898。 
取得日本 PSE HHFF、NNFF、2PNCT認證。 
取得大陸 3C YZW、YCW、YZ 認證。 

99 年 通過標準檢驗局裸軟銅單線 CNS1364。 
101 年 通過台電69kV 防白蟻電纜認證。 

102 年 
取得消防署耐燃耐熱產品型式登錄。 
取得 ABS 產品認證。 

104 年 
取得日本 PSE EM-LMFC 認證。 
通過台電 345kV 交連 PE 電纜定型試驗。 

106 年 
取得荷蘭 KEMA 110kV產品認證。 
取得新加坡 TUV 產品認證。 

109 年 取得美國 MSHA 產品認證。 

110 年 
獲中小企業加速投資行動方案導入自動化生產設備及整合系統服

務。 
112 年 再度通過中小企業加速投資行動方案。 

三、經營理念  

大東電專精在電線電纜技術，以穩健經營且嚴守品質的企業精神，努力不懈地致

力於高規格電纜業的發展。深知人類文明的創造開展離不開電力的供應，因此持續鑽

研於高品質的電纜技術突破以確保電力供應能夠持續不中斷。 
自成立以來，一直以生產品質優良品為最高原則，大東電的品質管制制度都是以

最嚴謹態度執行每一項產品之檢驗，無論是原物料進廠檢驗，或是半成品、成品之檢

驗，均能依據各類規範一一詳加檢驗，且已購買新型檢驗機台進行更精確、確實、數

據化的檢驗，以落實國際檢驗標準確實執行。一向以保持各種產品質量穩定為首要工

作，取得各國產品認證，在整個生產過程中，已確實掌握品質控制程序，以確保產品

保證為首要目標。 

四、未來展望 

目前全臺電網係以三條345kV 主幹道融通南北電力，雖然這樣的電網設計傳輸效率

高，但發生事故時的相對風險亦較高，畢竟只要其中一條發生意外狀況，則包含在主

幹道下的各支線都會受影響，因此為因應用電量持續的增加及能源轉型的必要發展，

台電提出強化電網韌性建設計畫，預計花費十年，投入總預算5,645億元，除了將舊有

線路持續汰舊換新外，將電力網絡從根本的結構改變，以期分散電網，透過汰舊換新

擴充電網容量，及新建不同幹道進入大型負載中心釋放主幹道的容量，減少跨區供電

緩解主幹道壅塞情況，提升融通能力，並且當輸送電力不再需要全數經過南北幹線，

也能減少電網負擔、降低電力耗損。該項計畫因將使用大量不同規格的電力電纜，預

期電力電纜產業成長可期。 
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主要業務項目： 
主要係從事電線電纜之製造、加工、買賣及安裝工程。  

公司所屬產業之上、中、下游結構圖： 

我國電力電纜業產業發展成熟，主要為重資本行業，上游提供製造電力電纜等產

品的原材料，主要分為導體、絕緣體及被覆體等，導體主要有銅、鋁等，又以銅為大

宗，約占總原料成本50%以上；絕緣體主要分為橡膠、聚乙烯(PE)及聚氯乙烯(PVC)等
化工材料為主，經化學鍵交連後之交連聚乙烯(XLPE)，因絕緣佳、耐熱性佳且故障率

低等，為目前主要輸配電線路使用之電力電纜；被覆體則多以橡膠及聚氯乙烯(PVC)等
化工材料為主。中游生產製造，從導體加工開始，在導體外圍一層層的加上絕緣體及

被覆體等，而電線電纜生產難度在於無法透過重新組裝更換缺失，而是層層相扣，因

此對生產流程及設備有較大的要求。 
以電力電纜而言，主要終端客戶為台電，產品銷售至台電需要通過台電認證，因

電纜產品生產特性，結構越復雜，需疊加的層次就越多，也就越難製成，因此為追求

較高毛利，一般生產製造業者多會追求生產高階產品，如161kV 及345kV 電纜，惟目前

以上兩種電纜通過台電認證的家數不多，345kV 電纜更是只有4家，其中便包含大東

電。 

產品名稱 
產品圖示 
及介紹 

重要用途或功能 
最近一年度 
營收金額 

(千元) 

佔總營收 
比重(%) 

特高壓 

 

適用於 69KV、161KV及台灣最高

規 格 之345KV 三 相 三 線 制 、

60Hz、中性點非有效接地之地下

輸電線路，以交連聚乙烯（Cross-
linked Polyethylene）為絕緣體、銅

線為遮蔽、聚氯乙烯(Polyvinyl 
chloride)為被覆體之單心銅導體電

力電纜。 

1,511,886 35.86 

中壓 

 

分為中性點接地與非接地。 769,114 18.24 
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低壓 

 

適用於輸配電系統用，以交連聚

乙烯（XLPE）為絕緣體，聚氯乙

烯（PVC）為被覆體之電力電纜，

正常使用時導體連續使用溫度可

達90°C，緊急時可達130°C（連續

12個月內不得超過3次，平均每次

不超過36小時），短路時可達250°
C（最大短路時間5秒）。 

468,249 11.11 

橡膠 

 

主要用於戶外各種電器設備、電

動工具移動式電器機械設備等。 
866,030 20.54 

其他 

 

‧通信、電氣機械、橡膠電纜、

電力線纜及各種家用電器之導

線。 
‧電纜工程安裝。 
‧太陽能系統發電，環保與節約

能源使用。 

601,017 14.25 

合     計 4,216,296 100.00 

                                                                          



 

 

最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表   
單位：新臺幣千元                      

年度 
項目 

108年度 
(註1) 

109年度 
(註1) 

110年度 
(註2) 

111年度 
(註2) 

112年度 
(註2) 

113年截 
至4月份止 

(自結數)(註3) 
營 業 收 入 2,000,815 1,000,701 2,233,989 3,895,534 4,216,296 1,815,573 
營 業 毛 利 158,764 126,367 194,722 383,357 646,273 387,332 
毛 利 率(%) 7.93% 12.62% 8.72% 9.84% 15.33% 21.33% 
營 業 外 收 入 及 支 出 (14,515) 56,691 38,357 (53,374) 11,106 13,939 
稅 前 損 益 55,459 78,238 92,721 201,016 500,906 348,802 

稅 後 損 益 40,057 72,539 54,117 91,673 408,951 348,802 
每 股 盈 餘 （ 元 ） 3.34 6.04 1.81 2.99 12.17 5.81 

股利

發放 

現金股利(元) 3.00 41.83 - 26.67 3.00 - 
股票股利(資本公積轉

增資)(元) 
- - - - - - 

股票股利(盈餘轉增

資)(元) 
- - 15.00 - - - 

註1：108~109年度經會計師查核簽證，係採用我國企業會計準則編。 

註2：110~112年度經會計師查核簽證，係採用國際財務報導準則編。 

註3：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。 

最近五年度簡明資產負債表 
         單位：新臺幣千元 

年度 
項目 

108年度 
(註1) 

109年度 
(註1) 

110年度 
(註2) 

111年度 
(註2) 

112年度 
(註2) 

流 動 資 產 1,502,520 1,827,835 2,912,265 3,551,740 4,041,528 
不動產、廠房及設備 708,419 700,810 608,196 596,244 679,312 
無 形 資 產 - - 2,069 12,510 12,274 
其 他 資 產 708,328 830,885 572,046 618,886 638,216 
資 產 總 額 2,919,267 3,359,530 4,094,576 4,779,380 5,371,330 
流 動 
負 債 

分 配 前 1,115,921 1,424,434 2,516,440 3,059,950 3,238,267 
分 配 後 1,151,972 1,926,434 2,516,440 3,859,950 3,399,247 

長 期 負 債 155,833 171,667 383,515 338,979 488,264 
其 他 負 債 16,664 18,754 30,917 158,310   154,433   
負 債 
總 額 

分 配 前 1,288,418 1,614,855 2,930,872 3,557,239 3,880,964 
分 配 後 1,324,439 2,116,855 2,930,872 4,357,239 4,041,944 

股 本 
分 配 前 120,000 120,000 120,000 300,000 536,600 
分 配 後 120,000 120,000 300,000 300,000 536,600 

資 本 公 積 - - - - 362,382 
保 留 
盈 餘 

分 配 前 1,558,448 1,594,937 1,027,603 940,589 549,082 
分 配 後 1,522,397 1,092,937 847,603 140,589 388,102 

其 他 權 益 (47,599) 29,738 11,667 15,103 42,302 
共同控制下後手權益 - - - (33,551) - 
非 控 制 權 益 - - 4,434 - - 
股東權益

總 額 
分 配 前 1,630,849 1,744,675 1,163,704 1,222,141 1,490,366 
分 配 後 1,594,798 1,242,675 1,163,704 422,141 1,329,386 

註1：108~109年度經會計師查核簽證，係採用我國企業會計準則編。 
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註2：110~112年度經會計師查核簽證，係採用國際財務報導準則編。 

                                                                          

最近三年度財務比率 

年  度 
項  目 

110年度 111年度 112年度 

財 
務 
比 
率 

毛利率(%) 8.72 9.84 15.33 
流動比率(%) 115.73 116.07 124.81 
應收帳款天數(天) 64.19 62.65 72.41 
存貨週轉天數(天) 204.08 144.96 150.51 
負債比率(%) 71.58 74.43 72.25 

                                                                           
投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!! 


