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以下資料由安葆國際實業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不

實，均由該公司及其推薦證券商負責。 

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考

量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿

以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意 

   認購相關資訊 

   公司簡介 

   主要業務項目 

   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表 

   最近五年度簡明資產負債表 

   最近三年度財務比率 

 

  公司名稱：安葆國際實業股份有限公司 (股票代號：7792 ) 

董事長 陳志復 

總經理 陳志復 

資本額 新臺幣426,720,000元 

輔導推薦證券商 元大證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司、國泰綜合證

券股份有限公司 

主辦輔導券商聯絡人電話 元大證券股份有限公司 劉先生 (02)2718-1234 

註冊地國 非外國發行人，故不適用 

訴訟及非訟代理人 非外國發行人，故不適用 

                                                                      

輔導推薦證券商認購安葆國際實業股份有限公司股票之相關資訊 

證券商名稱 
主辦 協辦 協辦 

元大證券 凱基證券 國泰綜合證券 

認購日期 113/11/8 

認購股數（股） 1,400,000 100,000 100,000 

認購占擬櫃檯買賣

股份總數之比率 
3.28% 0.23% 0.23% 

認購價格 97 

公司概況資料表 
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認購價格之訂定 

依據及方式 

目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之

結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括： 

(1)市場法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値比

法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的

資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司

歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公

司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。 

(2)成本法：係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎。 

(3)現金流量折現法：採用未來現金流量作為公司價值之評定基礎。 

以上股票評價方法，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽

略通貨膨脹因素且無法反映資產實際之經濟價值，且深受財務報表

所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價

值；現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤

率、資本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準

確，使未來現金流量及加權平均資金成本無法精確掌握，故本推薦

證券商擬採用市場法–本益比法作為評估基準。 

安葆國際實業股份有限公司(以下簡稱安葆或該公司)主要從事

發電機組和不斷電系統兩大類電力設備的設計、開發及銷售，也負

責這些國內外知名品牌的電力設備之進出口貿易、安裝工程以及該

電力設備的保養維修和教育訓練相關客戶服務。經參考國內已上市

櫃從事工程承攬系統整合公司之同業資料，選擇業務型態、產品性

質、公司規模及營業項目較為相近者作為採樣同業：(1)帆宣(上市

公司，股票代號6196) 主要營業項目為提供高科技產業廠務及製程

系統規劃整合服務，並搭配半導體及光電客製化設備研發、組裝、

製造等業務，且擁有半導體、光電等高科技技產業製程所需材料與

設備之代理銷售、安裝、售後服務與技術支援(2)漢唐(上市公司，

股票代號2404)主要營業項目為半導體、光電等高科技廠房整廠、

無塵室、控制、機電、特殊製程系統建造、規劃工作、維護運轉服

務、紅外線應用及多頻道雷射治療儀等醫療器材之研發、製造與銷

售(3)洋基工程(上市公司，股票代號6691)主要營業項目為高科技廠

房無塵室及機電空調統包工程與建議服務節能技術服務。 

茲彙總採樣同業最近三個月(113年8~10月)之本益比如下： 

單位：倍 

            月份 

採樣同業 
113年8月 113年9月 113年10月 平均 

帆宣 16.13 17.41 17.76 17.10 

漢唐 13.09 13.11 13.25 13.15 

洋基工程 16.39 16.43 16.15 16.32 

上市股票-其他電子業 18.13 18.32 20.25 18.90 

上櫃股票-其他電子業 32.42 32.77 33.06 32.75 

資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站 

經參考該公司採樣同業、上市其他電子業類股及上櫃其他電子

業類股最近三個月(113年8~10月)平均本益比，剔除極端值上櫃股票

-其他電子業後，採樣同業、上市其他電子業最近三個月之平均本

益比約在13.15~18.90倍之間，以該公司112年度及113年第二季經會

計師查核簽證或核閱財務報告之最近四季(112年第三季至113年第
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二季)稅後淨利合計數360,201千元，及預計登錄興櫃股數42,672千

股計算之每股盈餘8.44元作為參考依據，價格區間約為110.99元

~159.52元，另經參酌安葆經營績效、獲利情況、所處市場環境、

產業未來成長性及同業績效，並考量總體經濟環境因素及興櫃巿場

流動性風險後，擬以八折折價計算調整，重新推算之參考價格為

88.79~127.62元，本主辦推薦證券商與該公司共同議定之興櫃每股

認購價格為97元，介於上述參考價格區間內，尚屬合理。 

 

公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等) 

一、公司介紹 

安葆國際實業股份有限公司長期致力於各產業維持緊急備援電力充足及穩定，

設立初期為設備供應商，而現今已轉型為 EPC 系統整合商，未來目標成為多樣化能

源解決方案提供者，以建構有韌性的電源系統。近年更致力於改善傳統能源使用方

式、發展再生能源發電、儲能設備等，並努力落實製程、設備、配件在地生產的目

標，與客戶攜手邁向凈零碳排。安葆提供之服務包含設計、開發及銷售各種電力設

備，大致可分為發電機組和不斷電系統兩大類，並且也負責這些國內外知名品牌的

電力設備之進出口貿易、安裝工程以及該電力設備的保養維修和教育訓練相關客戶

服務。 

二、歷史沿革 

日期 重要發展記事 

民國 83年 

安葆國際實業有限公司成立，致力提供企業全方位的電力系統解決方案，於同

年前往中國福州設立安葆辦事處，積極拓展中國市場，提供富士康昆山廠區備

援電力。 

民國 86年 

安葆國際實業有限公司與新加坡 CLLS Power System Ltd.完成合資計畫，並改

組為安葆國際實業股份有限公司，擴展業務遍及台灣、新加坡、中國、越南、

菲律賓、柬埔寨、印尼等東南亞國家。 

民國 88年 

獲得時任 D公司贈與感謝狀，表揚本公司於921地震期間提供 D公司充足的備

援電力，同年在中國銷售電腦組裝大廠金寶集團發電機系統，奠定在中國電子

科技產業客戶的基礎。 

民國 89年 
成功開發不斷電負載轉移系統 PLTC，並廣為台灣半導體廠房運用，同年經

SGS審核通過，獲得 ISO 9001品質管理系統的標準認證。 

民國 91年 

成立寧波安葆自動化系統集成有限公司，開始代理伊頓旗下不斷電系統產品，

協助中國第二大半導體代工公司和艦科技，建置其蘇州工業園區全廠 UPS不斷

電系統。 

民國 97年 
獲得美國電機設備大廠 A公司認可，獲頒亞太地區工業用發電機組銷售第一名

的殊榮，是 A公司在亞太地區最佳的銷售夥伴。 

民國 100年 

寧波安葆自動化系統集成有限公司成立可再生能源部門，引進 ORC廢熱餘壓

發電技術，兩年後也成功完成案場的建置，協助安徽昊源化工集團在阜陽市潁

東區成功建置一座發電量450KW的可再生能源案場。 

民國 101年 

寧波安葆自動化系統集成有限公司協助萬國數據的崑山數據中心建置發電系

統，象徵本公司正式進軍數據中心產業，其後在台灣市場成功開發中華郵政、

證券交易所、遠傳電信、是方電訊與國泰人壽等數據中心客戶。 
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民國 105年 
獲得 D公司的信任並建立長期合作的穩定關係，負責建置台灣多個廠區的電力

系統，取得在 D公司中國南京廠區裝設發電機組和不斷電系統與系統整合。 

民國 108年 

協助 I公司在南科建立沼氣發電系統，首創台灣電子業利用廢棄物產生沼氣發

電先例，統計本公司在台灣市場所有已建置完成的發電機組發電量已超過台灣

電力公司每日發電量的5%。 

民國 109年 
與李長榮集團合作，投資全陽金崙地熱發電廠，為台灣第一座全民營的地熱發

電廠，現已成功發電併入台電電網，預估每日可供給達900戶用電量。 

民國 110年 

台南廠辦落成，整合人員訓練、設備測試與倉儲物流等多種功能，提供台灣客

戶全方位的服務，並在此進行全台企業客戶的教育訓練，同時開始整合安葆集

團資源，年底取得美國 FU ENERGY CORP的100%股權。 

民國 111年 

於台北矽谷一期大樓建立安葆全球營運總部，積極招募人才拓展團隊。同時收

購新加坡 AMPOWER INTERNATIONAL ENTERPRISE CO., LTD.股權，並轉投

資寧波安葆自動化系統集成有限公司以及上海安葆能源科技有限公司，強化亞

太市場布局。 

民國 112年 
協助 J公司在台南建立全台第一座氫氣熱電聯產系統，以其製程副產氫發電製

熱，讓 J公司成功取得台灣再生能源憑證 (綠電)。 

民國 113年 獲頒第33屆國家磐石獎。 

三、經營理念 

安葆致力於為企業提供先進、高品質的能源解決方案，如同燈火在黑夜中點

亮，渴望為生活帶來源源不絕的動力。在這三十年的奮鬥歷程中，初心始終不變，

努力不懈地引領產業邁向凈零碳排的未來。未來會持續前進，與夥伴一起寫下更多

成功的案例，讓安葆的專業形象，如黑夜中的繁星閃耀。 

1.不忘初衷：改變傳統能源使用方式同時降低碳排，以滿足企業的電力需求。 

2.堅持信念：面對各種挑戰，始終堅持環境保護與可再生能源的信念。 

3.實現價值：提供多樣高效且可靠的電力解決方案，推廣更淨化的電力技術。 

4.互利共好：提供完整的電力系統整合方案，共同推動產業安穩運作。 

四、未來展望 

1.短期業務發展計畫 

安葆將專注於提升產品的量產能力，並確保每一個系統的品質與性能達到國際

標準，並兼顧與其他設備的相容性；在發電機銷售及安裝方面，順應國際的趨勢和

政府的綠能政策，將更積極地推廣可再生能源的產品；在 UPS系統銷售安裝方面，

掌握指標型既有客戶訂單，並建議採用自家研發的相關產品；在引擎銷售方面，會

繼續依照客戶需求優化採購流程及服務品質；在維修保養客戶服務方面，將積極取

得海外原廠認證，並於台南廠辦成立亞洲原廠的培訓中心，近期即將取得國際知名

大廠的培訓認證 

2.長期業務發展計畫 

長期目標則包括擴展相關電力產品的應用範圍，並持續進行技術改進和創新，

以應對不斷變化的市場需求，確保本公司未來市場競爭力。 

(1)發電機組：自主研發團隊開發能源相關技術服務並搭配更多海外優質產品。 

(2)UPS系統：自行開發更符合客戶需求的產品並尋求國內外優質製造廠合作。 

(3)引擎銷售：拓展中國以外其他亞洲市場的客戶並提供更多引擎品牌的選擇。 

(4)維修保養：自動檢測設備之零件壽命和故障處並及時提供相關客製化服務。 

(5)配電配管：海外據點成立自己的工程團隊並提供基本工程和維修保養服務。 



修訂日期：113年7月 

 

主要業務項目： 

主要係從事再生能源自用發電設備、能源技術服務及發電、輸電、配電機械產品之研
發、安裝及銷售。                                           

公司所屬產業之上、中、下游結構圖： 

 

 
 

產品名稱 
產品圖示 

及介紹 
重要用途或功能 

最近一年度 

營收金額

(千元) 

佔總營收 

比重(%) 

機電工程 

不斷電負載 

轉移系統 

自行研發，客製化市電到發電機組

的並聯系統，可達成平順及不間斷

地轉移負載，且無須額外購置電力

轉換開關。 

3,536,624 74.38% 

柴油發電機 

提供緊急情況下快速、穩定且可靠

的備用電源，應對突發停電情況，

確保企業不受到任何電力問題影響

而中斷。 

雙燃料混燒套件 

提供更靈活、更環保和更經濟的能

源選擇，不需要修改柴油發電機，

安裝後便可直接混燒柴油和天然

氣，減少碳排放。 

熱電聯產 

系統 

以氫氣或沼氣為燃料，可同時發電

並回收產生的熱能，有效減少碳足

跡，提升能源利用效率，提供穩定

的熱能和電能。 

 

 

 

 

 

短時間內的電壓防護可避免電壓驟

降使生產線停工及設備毀損等相關

問題，DYSC 不用電池，無可動零

件且不需維護。 



修訂日期：113年7月 

電壓驟降 

保護器 

動態不斷電系統 

整合柴油發電機與不斷電系統，符

合 ISO8528-5 CL ASS G3柴油發電

機，增加電源韌性，提供維護彈

性，降低成本。 

靜態不斷電系統 

滿足高電力品質的需求，輸出穩定

的電壓與頻率，可與任何直流儲能

系統相容，在停電時可在短時間內

提供所需電力。 

氫燃料電池 

燃料電池是高效率的綠色能源發電

技術，利用天然氣、氫氣或液化石

油氣，轉化為電力和熱能，不會排

放空氣污染物。 

 

 

 

 

 

 

飛輪儲能 

裝置 

以高速轉動儲存動能，用馬達感應

發電機，最後可轉換成環保電能，

因不用重新購置 UPS，可降低維護

及操作成本。 

磷酸鋰鐵 

電池模組 

安全性高、應用廣泛、效能佳、兼

容性好以及可客製化的磷酸鋰鐵電

池模組，打造安全、高效且穩定的

UPS系統。 

銷售電力 

設備 
- 

國內外知名品牌的電力設備之進出

口貿易。 
850,821 17.89% 

勞務服務 

及其他 
- 

電力設備的保養維修和教育訓練相

關客戶服務。 
367,516 7.73% 

合     計 4,754,961 100.00% 

                                                          

                  



修訂日期：113年7月 

 

 

最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表 

         單位：新臺幣千元                       

年度 

項目 

108年 

(註2) 

109年 

(註2) 

110年 

(註3) 
111年 112年 

113年截 

至 10月份止 

(自結數)(註1) 

營業收入 808,369  1,328,841  3,476,465  4,829,281  4,754,961  3,257,933 

營業毛利 154,199  198,663  542,363  594,534  758,419  438,305 

毛利率(%) 19.08 14.95 15.60 12.31 15.95 13.45 

營業損益 72,799  119,749  379,752  372,588  540,436  269,791 

營業外收入及支出 (6,931) 16,290  10,416  (31,139) 25,843  1,701 

稅前損益 65,868  136,039  390,168  341,449  566,279  271,492 

稅後損益 50,282  108,210  331,283  261,779  402,780  205,535 

每股盈餘（元） 10.05  21.64  12.35  9.72  13.41  6.29 

股利發放 

現金股利(元) - - 0.1 0.1 6.5 

尚未分配 

股票股利 (資

本公積轉增

資)(元) 

- - - 2.6659 - 

股票股利 (盈

餘轉增資)(元) 
- - - - - 

(註1)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。 

(註2)該公司108及109年度依據我國企業會計準則編製個別財務資料，業經會計師查核簽證，110年起係合併財務資

料。 
(註3)該公司111年首度適用國際財務報導準則，並依 IFRS1 之規定表達轉換至 IFRSs 日為110年1月1日。 

 

 

最近五年度簡明資產負債表 

                       單位：新臺幣千元 

                     
年度 

項目 

108年 

(註1) 

109年 

(註1) 

110年 

(註2) 
111年 112年 

流動資產 713,799  1,084,460  2,514,448  3,290,569  3,199,587  

固定資產 193,215  230,166  232,973  264,052  435,433  

無形資產 - -  -  230  97  

其他資產 20,693  31,634  181,395  217,240  136,618  

資產總額 927,707  1,346,260  2,928,816  3,772,091  3,771,735  

流動 

負債 

分 配 前 575,349  943,731  1,975,972  2,594,009  2,005,072  

分 配 後 575,349  943,731  1,980,972  2,602,192  2,210,472  

非流動負債 113,799  55,760 50,079  184,662  308,874  

負債 

總額 

分 配 前 689,148  999,491  2,026,051  2,778,671  2,313,946  

分 配 後 689,148  999,491  2,031,051  2,786,854  2,519,346  

歸屬於母公司業主

之權益 
238,559 346,769 902,765 993,420 1,457,789 

股本 50,000  50,000  50,000  81,834  316,000  

資本公積 2  2  2  388,242  229,675  

保留 

盈餘 

分 配 前 188,641  296,851  411,927  519,411  913,765  

分 配 後 188,641  296,851  406,927 511,228 708,365 



修訂日期：113年7月 

 

 

最近五年度簡明資產負債表 

                       單位：新臺幣千元 

                     
年度 

項目 

108年 

(註1) 

109年 

(註1) 

110年 

(註2) 
111年 112年 

其他權益 (84) (84) 3,702  3,933  (1,651) 

共同控制下前手權

益 
-  -  437,134  -  -  

股東權益

總額 

分 配 前 238,559  346,769  902,765  993,420  1,457,789  

分 配 後 238,559  346,769  897,765  985,237 1,252,389 

(註1)該公司108及109年度依據我國企業會計準則編製個別財務資料，業經會計師查核簽證，110年起係合併財務資

料。 

(註2)該公司111年首度適用國際財務報導準則，並依 IFRS1 之規定表達轉換至 IFRSs 日為110年1月1日。 

 

                                  

最近三年度財務比率 

年  度 

項  目 
110年 111年 112年 

財 

務 

比 

率 

毛利率(%) 15.60 12.31 15.95 

流動比率(%) 127.25 126.85 159.57 

應收帳款天數(天) 71 72 74 

存貨週轉天數(天) 172 288 487 

負債比率(%) 69.18 73.66 61.35 

                                                                           

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!! 

http://newmops.tse.com.tw/

