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以下資料由立盈環保科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不

實，均由該公司及其推薦證券商負責。 

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考

量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿

以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意 

   認購相關資訊 

   公司簡介 

   主要業務項目 

   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表 

   最近五年度簡明資產負債表 

   最近三年度財務比率 

公司名稱：立盈環保科技股份有限公司 (股票代號：7820) 

董事長 陳俊琦 

總經理 陳俊琦 

資本額 新臺幣312,255,420元 

輔導推薦證券商 元大證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司、台新綜

合證券股份有限公司 

主辦輔導券商聯絡人電話 元大證券股份有限公司 高小姐(02)2718-1234 分機6632 

註冊地國 不適用 

訴訟及非訟代理人 不適用 

                                                                    

輔導推薦證券商認購立盈環保科技股份有限公司股票之相關資訊 

證券商名稱 

主辦 協辦 協辦 

元大證券 

股份有限公司 

富邦綜合證券 

股份有限公司 

台新綜合證券 

股份有限公司 

認購日期 114/1/13 

認購股數（股） 737,000 100,000 100,000 

公司概況資料表 
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輔導推薦證券商認購立盈環保科技股份有限公司股票之相關資訊 

認購占擬櫃檯買

賣股份總數之比

率 

2.36% 0.32% 0.32% 

認購價格 每股新臺幣60元 

認購價格之訂定 

依據及方式 

一、認購價格訂定依據及方式  

本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，評估市場基礎

法、成本法及現金流量折現法等評價方式，以推算合理之股票價

格，作為本推薦證券商認購立盈環保科技股份有限公司（以下簡

稱立盈或該公司）興櫃股票價格之訂定依據；再參酌該公司產業

概況、經營績效、發行市場環境及同業市場狀況等因素後，由本

推薦證券商與該公司共同議定之。 

二、證券投資分析常用之股票評價方法主要包括： 

1.市價法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨値

比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公

開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評

價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據

被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調

整。 

2.成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史

成本資料作為公司價值評定之基礎。 

3.自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )：重

視公司未來營運所創造之現金流入價值。 

以上股票評價方法，市場法中之本益比法通常適用於獲利穩

定之產業及公司，而立盈因尚處於成長階段，獲利狀況起伏較

大，若以本益比法較無法準確評估公司價值，成本法係以歷史成

本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經

濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可

能低估成長型公司應有之價值；另收益法下某些假設，如未來營

收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之

數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故

以立盈之產業性質，以市場法中之股價淨值比法作為評估基準較

為適當。 

三、發行人與已上市櫃同業之股價淨值比之比較情形 

本次興櫃認購價格訂定係依照一般市場承銷價格訂定模式，

參考股價淨值比法作為立盈提出股份由推薦證券商認購之參考價

格訂定依據。立盈成立於民國102年，主要從事精密化學材料製

造及廢棄物處理之業務。經參考與該公司從事相同或類似業務或

身處同產業之國內上市櫃公司，選取上櫃公司衛司特科技股份有

限公司(以下簡稱衛司特，股票代號：6894)為 PCB 製程應用電解

設備及耗材廠，主要業務包含高性能銅廢液電解回收設備與銅金

屬回收服務之工程規劃、設計、施工及操作；上市公司日友環保

科技股份有限公司(以下簡稱日友環保，股票代號：8341)主要經

營一般、有害及醫療廢棄物之清運、焚化、掩埋等處理業務，具

備運輸、中間焚燒處理一貫化作業能力，為台灣最大之醫療廢棄

物處理廠商之一；上市公司中聯資源股份有限公司(以下簡稱中聯
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輔導推薦證券商認購立盈環保科技股份有限公司股票之相關資訊 

資源，股票代號：9930)為國內規模最大之高爐水泥與爐石粉生產

及廢棄物處理之專業公司，主要經營爐石資源化應用有關產品之

製造、加工、代工生產、買賣及進出口。 

茲將上述採樣同業公司最近三個月(113年12月~114年2月)之

平均股價淨值比列示如下： 

單位：倍 

月份 

公司 
113年12月 114年1月 114年2月 

最近三個月

平均 

衛司特(6894) 3.11 3.06 3.11 3.09 

日友環保(8341) 2.25 2.11 2.20 2.19 

中聯資源(9930) 2.71 2.70 2.78 2.73 

綠能環保類-上櫃 2.57 2.56 2.60 2.58 

綠能環保類-上市 2.40 2.35 2.52 2.42 

資料來源：財團法人證券櫃檯買賣中心及臺灣證券交易所股份有限公司。 

由上表得知，採樣同業及上市櫃綠能環保類股最近三個月平

均股價淨值比約落在2.19~3.09倍之間，依據該公司113年第二季

經會計師核閱財務報表之權益為559,863千元及該公司目前已發行

股數31,226千股計算每股淨值為17.93元，並衡量立盈於112年第

四季合併子公司伯特利及中科廠於113年第四季開始量產，將使

經營成果逐漸成長，提高企業價值；復參酌立盈於114年1月3日

公告以每股60元辦理現金增資發行新股，故綜合考量立盈市場競

爭利基、產業發展前景、營運實績及近期現金增資情形等因素

後，本輔導推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為每股60

元，經評估尚屬合理。 

四、推薦證券商就其與發行人共同議定認購價格合理性之評估意見 

綜上，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之股價淨值

比法，另考量該公司之產業前景、經營績效、發行市場環境、獲

利能力及與櫃市場流通性等因素後，由推薦證券商與該公司共同

議定認購價格為每股60元。 
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公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等) 

一、公司介紹：  

立盈環保科技股份有限公司成立於民國102年12月，主要經營項目為精密化學材

料製造及廢棄物處理之業務。 

二、歷史沿革 

日期 重要發展記事 

102/12/30 立盈環保科技股份有限公司設立 

103/09/16 立盈環保科技股份有限公司工廠設立完成 

109/08/19 取得通案再利用：太陽能電池製造業 

109/08/19 取得通案再利用：積體電路製造業 

111/05/16 台中科學園區分公司建造動工 

111/05/19 取得通案再利用：其他光電材料及元件製造業 

112/03/30 台中科學園區分公司成立 

112/04/25 台中科學園區分公司建造竣工 

112/07/24 ISO14001環境管理體系認證取得 

112/08/09 取得通案再利用：太陽能電池製造業 

112/08/09 取得通案再利用：積體電路製造業 

112/08/09 取得通案再利用：其他光電材料及元件製造業 

112/11/20 吸收合併子公司伯特利 

113/11/30  台中科學園區分公司正式量產 

113/12/27 股票公開發行 

三、經營理念：  

本公司以循環經濟的最高精神「只有放錯地方的資源，沒有真正的廢棄物」為

宗旨；認為企業應該善盡其社會責任，才是永續經營的目標，力求能夠根本的解決

經濟發展與環境衝擊的矛盾。 

四、未來展望：  

1.短期業務發展計畫： 

本公司的產品目標市場明確，戰略思考清晰，在短期的經營與布局策略上，將

持續以擴大目標半導體客戶廢氫氟酸及氟化鈣污泥處理規模及擴展海外市場作為主

要目標。過往本公司產能規模受限於相關法令規範、人員及資金限制，無法提供足

夠的產能及技術服務給相關客戶，台灣市場更是本公司技術服務客戶及人造螢石銷

售的主要服務範圍，隨著中科廠新產能的開出，未來將會擴展人造螢石產品銷售到

臺灣以外的市場。另外，透過海外經銷據點的合作，可以提供消費者更佳的產品使

用體驗，來滿足廣大冶金煉鋼業者的助熔劑需求。 

對於本公司所提供的廢氫氟酸及氟化鈣污泥的再利用技術服務市場而言，積極

協助國內龐大的半導體業在晶圓產製過程所產生的廢氫氟酸及氟化鈣污泥是公司的

首要任務，本公司於台中科學園區的產能於民國113年底啟用，所擴增的1萬8000噸

產能，將能適時解決部份半導體產業的廢氟化鈣污泥問題，也可以為地球永續生存

的方向持續邁進。 



修訂日期：113年7月 

本公司台中科學園區的生產基地，預計招聘多名員工，引進AI智慧化連續式生

產線，建立一套從投料生產到裝袋出貨的自動化流程。此外，將設置數據分析單

位，整合來自生產端及銷售端的規劃，更精準預測未來的生產排程規劃，以隨時滿

足客戶的需求。 

2.長期業務發展計畫： 

目前本公司人造螢石占全球鋼鐵煉鋼過程的助熔劑的需求仍低於1%，主要是受

限於所收受的廢氫氟酸及氟化鈣污泥產能不足，雖然於台中科學園區會有新產能供

應，但對於整體煉鋼廠的供應量仍低於2%；本公司以環境友善為出發點，為地球

的永續生存為最高創立公司的宗旨，積極研發回收再利用的新製程，持續擴充回收

再利用的產能，協助半導體產業在生產製程所產生的廢氫氟酸酸及氟化鈣污泥回收

再利用為冶金煉鋼業者所需的各種規格人造螢石，同時也可以落實地球人的公民義

務，降低企業的碳足跡及碳排放。 

半導體製造過程中除了氫氟酸外，仍有非常多的非有機化學品需要再處理，本

公司研發團隊也會利用先進的量測設備和專業研究能力繼續開發各種非有機化學品

的再利用項目，協助半導體產業落實「減廢最大量、環境效益最大化、管理風險最

大化」的ESG精神，與異業積極合作，建立完整的生態系，正確的處理半導體產製

過程所產生的廢棄物，回收再利用為各產業所需的原料，而達到循環經濟的最高精

神「只有放錯地方的資源，沒有真正的廢棄物」，來達到100%零排放、零廢棄、降

低碳排放的終極理想目標；而不是只做到40%或是60%的再利用。 
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主要業務項目： 

本公司目前主要產品為協助半導體製造業、TFT光電產業、太陽能產業及氟化工產業的

廢氫氟酸及氟化鈣污泥再處理為人造螢石的技術顧問服務解決方案，再將人造螢石供應給

冶金產業(smelting)在煉鋼過程的造渣使用。                                           

公司所屬產業之上、中、下游結構圖： 

 
 

產品名稱 
產品圖示 

及介紹 
重要用途或功能 

最近一年度 

營收金額(千元) 

佔總營收 

比重(%) 

人造螢石 

 

配合鋼鐵業、冶煉業者在煉鋼

冶煉過程，投料設備差異或是

冶煉鋼品差異，客製化不同粒

徑及不同濃度的氟化鈣 CaF2的

人造螢石。 

38,236 20.32 

服務收入  

配合半導體產業、TFT 光電面

板業及太陽能等產業在擴散製

程、薄膜製程、黃光製程、蝕

刻等前段晶圓生產製程所產生

的廢氫氟酸及氟化鈣泥等；氫

氟酸化工產業在純化製程所產

生的廢氫氟酸及氟化鈣泥，經

過本公司的生產製程再利用為

人造螢石相關產品。 

149,910 79.68 

合     計 188,146 100.00 
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最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表   

單位：新臺幣千元                       

年度 

項目 

109年 

(註1) 

110年 

(註1) 

111年 

(註1) 

112年 

(註1) 

113年 

(註2) 

114年截 

至 2月份止 

(註2) 

營業收入 68,663 157,511 203,344 172,605 188,146 39,611 

營業毛利 27,431 81,324 114,479 85,097 114,760 23,405 

毛利率(%) 39.95 51.63 56.30 49.30 61.00 59.09 

營業利益 16,699 60,630 78,615 40,127 61,604 14,975 

營業外收入 6,026 423 3,303 3,488 6,912 577 

營業外支出 (4,988) (4,693) (6,201) (7,553) (7,761) (1,488) 

稅前損益 17,737 56,360 75,717 36,062 60,755 14,064 

稅後損益 14,171 45,088 59,410 28,645 48,827 11,251 

每股盈餘（元） 1.42 1.21 1.75 1.08 1.69 0.37 

股利發放 

現金股利(元) - - 0.2545094 0.40675 - - 

股票股利(資

本公積轉增

資)(元) 

- 4.7458 - - - - 

股票股利(盈

餘轉增資)(元) 
1.2542 - 0.6786947 - - - 

註1：各年度財務資料業經會計師查核簽證。該公司109年僅編製採我國企業會計準則之個體報表；該公司自111年度起適用國際財務

報導準則並編製合併財務報表，附列110年度比較數字。該公司於民國112年11月20日與子公司伯特利企業股份有限公司完成簡

易合併，故自民國112年度起僅出具個別財務報表。 

註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。 

最近五年度簡明資產負債表 

         單位：新臺幣千元 

                     
年度 

項目 

109年 

(註1) 

110年 

(註1) 

111年 

(註1) 

112年 

(註1) 

113年 

(註2) 

流動資產 92,025 208,632 211,114 309,864 365,371 

基金及長期投資 - - - - - 

固定資產 446,495 449,019 518,601 668,918 729,198 

無形資產 9,762 7,142 4,244 1,346 115 

其他資產 3,414 3,436 48,209 62,451 59,531 

資產總額 551,696 668,229 782,168 1,042,579 1,154,215 

流動 

負債 

分 配 前 345,620 28,451 47,890 39,378 73,034 

分 配 後 345,620 38,640 64,355 51,051 73,034 

長期負債 90 328,700 384,639 441,382 468,683 

其他負債 - - - - - 

負債 

總額 

分 配 前 345,710 357,151 432,529 480,760 541,717 

分 配 後 345,710 367,340 448,994 492,433 541,717 

股本 100,000 197,986 197,986 286,975 292,255 

資本公積 47,458 37,916 37,916 214,964 222,884 

保留 

盈餘 

分 配 前 14,606 27,466 65,504 59,880 97,359 

分 配 後 2,064 27,466 40,425 48,207 97,359 



修訂日期：113年7月 

 

 

最近五年度簡明資產負債表 

         單位：新臺幣千元 

                     
年度 

項目 

109年 

(註1) 

110年 

(註1) 

111年 

(註1) 

112年 

(註1) 

113年 

(註2) 

長期股權投資 

未實現跌價損失 
- - - - - 

累積換算調整數 - - - - - 

股東權益

總額 

分 配 前 205,986 311,078 349,639 561,819 612,498 

分 配 後 205,986 300,889 333,174 550,146 612,498 

註1：各年度財務資料業經會計師查核簽證。該公司109年僅編製採我國企業會計準則之個體報表；該公司自111年度起適用國際財務

報導準則並編製合併財務報表，附列110年度比較數字。該公司於民國112年11月20日與子公司伯特利企業股份有限公司完成簡

易合併，故自民國112年度起僅出具個別財務報表。 

註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。 

                                                                          

最近三年度財務比率 

年  度 

項  目 
111年 112年 113年(自結) 

財 

務 

比 

率 

毛利率(%) 56.30 49.30 61.00 

流動比率(%) 440.83 786.90  500.28 

應收帳款天數(天) 71.28 71.15 66.30 

存貨週轉天數(天) 14.06 23.63 48.90 

負債比率(%) 55.30  46.11 46.93 

                                                                           

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!! 

http://newmops.tse.com.tw/

