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附表二 

 

 

以下資料由啟新生物科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不

實，均由該公司及其推薦證券商負責。 

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考

量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿

以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意 

 

   認購相關資訊 

   公司簡介 

   主要業務項目 

   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表 

   最近五年度簡明資產負債表 

   最近三年度財務比率 

   

 

公司名稱：啟新生物科技股份有限公司 (股票代號：7837) 

董事長 蔡岳廷 

總經理 蔡岳廷 

資本額 223,622,540 

輔導推薦證券商 台新綜合證券股份有限公司、兆豐證券股份有限公司 

主辦輔導券商聯絡人電話 台新綜合證券股份有限公司，李小姐02-5570-8888 

註冊地國 不適用 

訴訟及非訟代理人 不適用 

                                                                           

公司概況資料表 
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輔導推薦證券商認購啟新生物科技股份有限公司股票之相關資訊 

證券商名稱 
主辦 協辦 

台新綜合證券股份有限公司 兆豐證券股份有限公司 

認購日期 114年5月22日 

認購股數（股） 800,000 100,000 

認購占擬櫃檯買賣

股份總數之比率 
3.58% 0.45% 

認購價格 每股新台幣85元 

認購價格之訂定 

依據及方式 

(一)承銷價格訂定所採用的方法、原則或計算方式及與適用國際慣

用之市價法、成本法及現金流量折現法之比較 

本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場基

礎法、成本法及收益基礎法等方式，以推算合理之承銷價格，

作為啟新生物科技股份有限公司(以下簡稱該公司)辦理股票興

櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營

績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證

券商與該公司共同議定之。 

基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優

缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評

價方法主要包括： 

1.市場基礎法：(1)本益比法(Price/Earnings Ratio，P/ERatio)及(2)

股價淨值比法(Price/Book Value Ratio，P/BRatio)，均透過已公

開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司

歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本

身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。 

2.成本法，亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史

成本資料作為公司價值評定之基礎。 

3.收益基礎法中之自由現金流量折現法(Discounted CashFlow 

Method，DCF)則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。 

以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基

礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且

深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成

長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如

未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取

得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精

確掌握；股價淨值比法較適用於獲利不穩定，或產業成熟但獲

利波動劇烈的景氣循環公司，而該公司屬獲利穩定之產業，故

本推薦證券商主要採用本益比法作為評估基準。 

(二)發行人與已上市櫃同業之財務狀況、獲利情形及本益比之比較

情形 

該公司成立於民國68年2月16日，主要係從事醫療器材及診

斷試劑之研發製造、代理及銷售暨食品及藥材檢驗、環境檢測

服務、生物技術服務等。 

綜觀目前國內上市櫃公司營業產品種類，尚無業務內容與

該公司完全相同者，經參酌該公司及同業之資本額、主要營業

項目、銷售市場及產品應用領域，選擇上櫃公司進階生物科技

股份有限公司(以下簡稱進階，股票代碼：3118)、上櫃公司應

用奈米醫材科技股份有限公司(以下簡稱奈米醫材，股票代碼：



修訂日期：113年7月 

6612)及上櫃公司慧智基因股份有限公司(以下簡稱慧智，股票

代碼：6615)以作為採樣同業，說明如下： 

(1)上櫃公司進階(股票代碼：3118；產業類別：生技醫療業)：

主要從事生物醫學相關產品代理及臨床前試驗服務。 

(2)上櫃公司奈米醫材(股票代碼：6612，產業類別：生技醫療

業)：主要從事高階醫材表面處理技術之授權、銷售表面處理

配方及提供客戶表面處理加工服務，以及人工水晶體及其植

入系統之研發、製造及銷售。 

(3)上櫃公司慧智(股票代碼：6615，產業類別：生技醫療業)：

主要從事孕前、產前及新生兒之各項基因檢測及癌症基因檢

測等服務。 

針對上述採樣同業114年2月份至114年4月份之本益比，茲

評估說明如下： 

                                                                                                                          單位：倍 

月份 

採樣同業 
114年2月 114年3月 114年4月 平均 

進階(3118) 16.19 16.90 15.81 16.30 

奈米醫材(6612) 83.11 69.54 44.85 65.83 

慧智(6615) 41.50 44.00 39.79 41.76 

上市股票－生技醫療類 51.85 40.96 39.57 44.13 

上櫃股票－生技醫療業 169.48 170.50 163.19 167.72 

資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站。 

參考該公司採樣同業、生技醫療類股及上櫃生技醫療業類

股最近三個月(114年2月~114年4月)之本益比區間，並排除極端

值奈米醫材(6612)及上櫃股票－生技醫療業，經計算其本益比

區間落在16.30倍~44.13倍間，另以該公司113年度經會計師查核

簽證之財務報告，歸屬於該公司業主稅後淨利95,042千元及截

至目前為止已發行股份總數22,362千股計算之每股盈餘4.25元為

設算基礎，按上述本益比區間計算其參考價格約為69.28~187.55

元，另參酌該公司之經營績效、獲利情形、所處市場環境、產

業未來成長性及考量興櫃流動性風險後，以八折設算後參考認

購價格區間為55.42~150.04元。 

(三)推薦證券商就其與發行人所共同議定承銷價格合理性之評估意

見。 

綜上，考量本益比法評價之每股參考股價區間為

55.42~150.04元，另經參酌該公司經營績效、獲利情況、所處市

場環境、產業未來成長性、同業之市場狀況，排除極端值及考

量興櫃市場流通性不足等因素後，由興櫃推薦證券商與該公司

共同議定興櫃認購價格訂為每股85元，介於上述參考價格區

間，應尚屬合理。 
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公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等) 

一 、公司介紹 

啟新生物科技股份有限公司(以下簡稱本公司)成立於民國68年2月16日，主要從事

醫療器材及診斷試劑之研發製造、代理及銷售等。本公司自有品牌 CMP® 擁有超過

600項自主研發商品，涵蓋微生物採集、檢測、分離、鑑定與培養等完整解決方案，

亦包含國際品牌代理業務，成為國內提供微生物相關產品全面及多樣化之領導品牌。 

二、歷史沿革 

年度 重要紀事 

民國68年 
⚫ 成立「啟新生物科技有限公司」，引進歐美先進的微生物知
識，啟動全台灣醫院檢驗科微生物相關業務。 

民國75年 ⚫ 代理國際培養基領導品牌 BD(必帝) Dfico™相關產品。 

民國88年 ⚫ 取得 ISO-9001品質管理系統認證。 

民國91年 ⚫ 取得 ISO-9001：2000品質管理系統認證。 

民國94年 

⚫ 搬遷至新北市新北產業園區(舊名五股工業區)，建置台灣本土自
製微生物培養基自動化生產工廠(五工廠)。  

⚫ 通過醫療器材體外診斷試劑 IVD-GMP認證，成為 TFDA微生物
培養基 GMP認證之公司。 

民國97年 ⚫ 代理國際標準菌株領導品牌 MicroBioLogics® (MBL)相關產品。 

民國99年 
⚫ 經濟部工業局生物技術研發成果產業化技術推廣計畫(先期)通
過。 

民國100年 
⚫ 經濟部工業局生物技術研發成果產業化技術推廣計畫(Phase II)通
過。 

民國102年 
⚫ 代理國際微生物檢驗試劑領導品牌 ThermoFisher(賽默飛世爾)、

Oxoid™、Remel相關產品。 

民國104年 ⚫ 取得 ISO 13485:2003醫療器材品質管理系統認證。 

民國105年 ⚫ 成功研發出國際級乙型鏈球菌運送與快速鑑定培養基產品。 

民國106年 
⚫ 成功研發出國際級結核菌檢體前處理添加劑 Anti-CON Supple-

ment，用於降低臨床檢體汙染率。 

民國107年 ⚫ 代理國際過濾產品領導品牌 Sartorius(賽多利斯)相關產品。 

民國108年 

⚫ 代理國際內毒素檢驗試劑領導品牌 Lonza(龍沙)相關產品。 

⚫ 引進國際快速診斷產品公司 SD Biosensor(速得百森)次世代快速
檢測平台，提升全台灣醫療院所多種病原菌快篩檢測服務之品
質。 

民國109年 

⚫ 變更組織為「啟新生物科技股份有限公司」，資本額為25,000千
元。 

⚫ 成功研發出二款全病毒檢測通用型檢體運送培養基：病毒輸送
保存管 (Viral Transport Medium)及去活化型病毒輸送保存管 (In-

activation Viral Transport Medium)，協助全台灣上百家醫療院所
防疫需求，並參與外交部支援友邦計畫，全力幫助全世界抗
疫。 

⚫ 通過衛福部醫療器材體外診斷試劑 IVD-GMP認證。 

⚫ 引進 BD(必帝)微生物自動化系統 

民國110年 
⚫ 持續因應客戶需求或法規要求增加病毒輸送保存管 (Viral 

Transport Medium)及去活化型病毒輸送保存管(Inactivation Viral 
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Transport Medium)產品型號及終端滅菌三層包裝培養基產品型
號。 

⚫ 成功研發出升級版乙型鏈球菌運送與快速鑑定培養基產品。 

民國111年 

⚫ 榮獲財政部核定111年度績優營業人獎。 

⚫ 成功研發出國際級本土結核菌專用增值液(OADC)與其添加劑
(PANTA)。 

民國112年 

⚫ 榮獲2023 Taiwan BIO Awards傑出生技產業金質獎。 

⚫ 榮獲中華民國第46屆創業楷模暨創業相扶獎。 

⚫ 通過衛福部醫療器材品質管理系統(QMS)。 

⚫ 取得 ISO 13485:2016醫療器材品質管理系統認證。 

⚫ 成功研發出國際級次世代檢體採集輸送與增菌系列產品「CMP 

efSwab 液態微生物運送管」。 

⚫ 設立五權廠，建置 ABSL-2動物實驗中心，拓展集團未來委託研
究服務業務及佈局再生醫療領域。 

⚫ 取得「台美檢驗科技股份有限公司」(以下稱「台美檢驗科技公
司」)100％之股權，擴大經營生技產業之檢驗業務。 

⚫ 榮獲教育部體育署 i Sport 運動企業認證。 

民國113年 

⚫ 榮獲2024國家磐石獎。 

⚫ 取得「振泰檢驗科技股份有限公司」100％之股權，擴大集團在
食品檢驗及認證領域布局。 

⚫ 子公司「台美檢驗科技公司」與「環虹錕騰科技股份有限公
司」(以下稱「環虹錕騰科技公司」)啟動業務合作計畫，共同設
立「環虹檢驗科技股份有限公司」，並取得環虹錕騰科技公司
之食品檢驗業務。 

⚫ 辦理首次現金增資並發行新股3,000千股，募集總金額為新臺幣
204,000千元，引進策略投資人，包括「保瑞藥業股份有限公
司」、「醫揚科技股份有限公司」及「樂斯科生技股分有限公
司」等台灣上市櫃生技醫藥公司；實收資本額增為211,613千
元。 

三、經營理念 

本公司之客戶主要從事提升生活品質與健康相關的產業，故期盼透過本公司專業

堅持與服務來推動生技醫藥產業的前進與發展，而「幫助致力於提升人類生活品質的

企業更加成功」是本公司的使命。本公司將持續創新打造新產品、新技術與新服務，

透過不斷的產業整合、建立通路、拓展海外市場以提升服務的廣度與深度，讓世界能

認識台灣的品牌、認同台灣的品質、依賴台灣的價值與服務，亦將持續推動 ESG各項

指標，在打造台灣生技醫藥供應鏈，並跨足國際市場的同時也維護企業永續發展。 

四、未來展望 

本公司為因應未來產業及整體經濟環境趨勢，藉由擬定各項計畫以規劃公司未來

經營方向，以提升企業競爭力，茲就本公司未來短期及長期業務發展計畫，分別說明

如下： 
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(一)短期業務發展計畫 

1.持續深化本業、拓展市場版圖 

本公司將持續擴大生技醫藥相關檢測產品開發與代理業務，提升現有產品

組合，幫助客戶提高產品快速上市並提高市場競爭力，確保滿足生技製藥、臨

床診斷、食品安全、再生醫療等領域之客戶需求，進一步鞏固在生技醫藥產業

供應鏈的領先地位。 

2.佈局再生醫學、打造產業供應鏈 

隨著再生醫學市場的快速發展，本公司積極推動再生醫學及細胞與基因治

療(CGT)領域，計畫在民國114年於竹北生醫園區完成國內符合PIC/S GMP等級

細胞培養基與試劑的生產基地建設，專注於細胞治療、基因治療之細胞培養

基、相關試劑耗材與檢驗服務的研發與生產，逐步建立起從細胞培養基委託開

發製造服務(CDMO)到臨床試驗委託服務(CRO)的完整業務體系，並與國內指標

性客戶合作，成為國際市場領先的生技醫藥服務商，進一步推動再生醫學產業

供應鏈的建立。 

(二)長期業務發展計畫 

1.併購與投資，整合國內產業鏈 

本公司規劃透過投資、併購及策略聯盟，進一步整合產業上下游資源，提

升供應鏈協同效應，構建國內完整的生技醫藥產業生態系。並將聚焦亞洲市

場，強化本地化經營與國際合作，實現業務整合與價值最大化。 

2.國際市場拓展與品牌全球化 

本公司將擴大在亞太市場的布局，透過戰略合作、技術輸出及當地生產設

施的建立，提升全球市場滲透率。公司將持續強化產業合作，結合策略投資人

共同推動產業上下游資源整合，實現從檢測、產品開發到臨床應用的一站式解

決方案，提升在全球市場的競爭力，並推動台灣生技醫藥產業在國際市場的全

面發展。 

3.產業生態系建構 

本公司在民國113年引進策略投資人，並通過併購與策略合作建構更完善的

生技醫藥產業供應鏈。在近年陸續整併台美檢驗科技公司、環虹檢驗與振泰檢

驗公司，成功自產品供應商角色佈局檢驗服務市場。本公司在生技醫藥產業上

中下游，不僅是產品供應商，提供微生物檢測產品與解決方案，同時也是第三

方檢驗服務商，為產業各環節的企業提供專業檢測與服務。這種雙重模式使公

司能夠深入供應鏈的上中下游，成為產業發展的關鍵力量。 

展望未來，公司將持續透過策略併購與投資，進一步整合產業上下游資

源，並加速推動生技醫藥與再生醫療領域的全球市場布局，實現企業的國際化

與長期成長之目標。 
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 主要業務項目： 

主要從事醫療器材及診斷試劑之研發製造、代理及銷售等。本公司自有品牌 CMP®擁
有超過600項自主研發商品，涵蓋微生物採集、檢測、分離、鑑定與培養等完整解決方案，
亦包含國際品牌代理業務，成為國內提供微生物相關產品全面及多樣化之領導品牌。 

公司所屬產業之上、中、下游結構圖： 

本公司提供微生物檢測產品，涵蓋培養基、快速檢測試劑、先進儀器等，能夠供應給

供應鏈的上游原物料供應商、中游製造與加工廠，以及下游銷售與終端應用，另外，本公

司亦協助客戶在產品開發期間，提早接軌法規標準，以提早規劃產品競爭力與加速產品上

市。 

 

產品名稱 
產品圖示 

及介紹 
重要用途或功能 

最近一年度 

營收金額(千

元) 

佔總營收 

比重(%) 

醫療器材
及診斷試
劑 

 

藥廠、醫院、食品廠

等檢驗單位所需之微

生物培養基與檢測試

劑等微生物檢測解決

方案 

534,072 62.06 

檢驗服務 

 

食品、保健食品、藥

品、化妝品、水產品

及農產品等領域之第

三方檢驗服務 

326,508 37.94 

合     計 860,580 100.00 
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最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表 
單位：新臺幣千元                       

年度 

項目 
109年 110年 111年 112年 113年 

114年截至4月份

止(自結數)(註1) 

營業收入 228,260  531,209  576,845  684,000  860,580  320,233  

營業毛利 109,343  280,439  250,592  252,815  349,537  123,246  

毛利率(%)  47.90   52.79   43.44   36.96   40.62  38.49 

營業損益 55,233  175,466  138,982  53,375  107,814  30,393 

營業外收入及支出 444  930  36,321  39,081  10,335  1,665 

稅前損益 55,677  176,396  175,303 92,456  118,149  32,058 

稅後損益 44,516  140,503  147,091 60,802  95,069  26,166 

每股盈餘（元） 17.8 56.2 8.33 4.21  4.55  1.17 

股利發放 

現金股利(元) 16.03 － 5.06 1.68 2.05 － 

股票股利(資本公

積轉增資)(元) 
－ － － － － － 

股票股利(盈餘轉

增資)(元) 
－ 50.58 0.17 － － － 

註1：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參
考時審慎評估。 

註2：109~110年度係經會計師查核簽證採我國企業會計準則編製之個別財務報告；111年度係經
會計師查核簽證採 IFRS編製之個別財務報告，自112年度起編製合併財務報表。 

最近五年度簡明資產負債表 
         單位：新臺幣千元 

年度 

項目 
109年 110年 111年 112年 113年 

流動資產 123,184  302,271  341,907  427,723  699,119  

不動產、廠房及設備 8,647  23,702  48,516  286,557  294,599  

使用權資產 － － 59,486  77,453  190,287  

無形資產 － － 1,903  6,396  96,162  

其他資產 13,602  17,554  104,237 26,344 38,233 

資產總額 145,433  343,527  556,049  824,473  1,318,400  

流動 

負債 

分 配 前 71,226  168,882  138,897  310,057  379,453  

分 配 後 111,291  168,882  215,459  345,608  425,296  

非流動負債 － － 46,653 221,864  317,406  

負債 

總額 

分 配 前 71,226  168,882  185,550  531,921  696,859  

分 配 後 111,291  168,882  262,112  567,472  742,702  

股本 25,000  25,000  151,453  181,613  220,213  

資本公積 － － － 17,667  248,038  

保留 

盈餘 

分 配 前 49,207  149,645  134,898  93,272  152,763  

分 配 後 9,142  149,645  58,336  57,721  106,920  

共同控制下前手權益 － － 84,148  － － 

非控制權益 － － － － 527  

股東權益

總額 

分 配 前 74,207  174,645  370,499  292,552  621,541  

分 配 後 34,142  174,645  293,937  257,001  575,698  

 註：109~110年度係經會計師查核簽證採我國企業會計準則編製之個別財務報告；111年度係經
會計師查核簽證採 IFRS編製之個別財務報告，自112年度起編製合併財務報表。 
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最近三年度財務比率 

年  度 

項  目 
111年 112年 113年 

財 

務 

比 

率 

毛利率(%)  43.44  36.96  40.62  

流動比率(%) 246.16 137.95 184.24  

應收帳款天數(天) 86 80 68 

存貨週轉天數(天) 2.87 3.69 4.74 

負債比率(%) 33.37  64.52   52.86  

                                                                            

 

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!! 

http://newmops.tse.com.tw/

