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附表二 

 

 

以下資料由台灣智慧雲端服務股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛

偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。 

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考

量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿

以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意 

 

   認購相關資訊 

   公司簡介 

   主要業務項目 

   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表 

   最近五年度簡明資產負債表 

   最近三年度財務比率 

 

公司名稱：台灣智慧雲端服務股份有限公司 (股票代號：7735 ) 

董事長 謝明傑 
總經理 吳漢章 
資本額 新台幣 433,310,000 元 
輔導推薦證券商 永豐金證券股份有限公司、兆豐證券股份有限公司、元大證券

股份有限公司 
主辦輔導券商聯絡人電話 永豐金證券股份有限公司 羅湘萍(02)2382-5510 
註冊地國 本公司非屬外國發行人，故不適用 
訴訟及非訟代理人 本公司非屬外國發行人，故不適用 

                                                                          

輔導推薦證券商認購台灣智慧雲端服務股份有限公司股票之相關資訊 

證券商名稱 
主辦 協辦 協辦 

永豐金證券 
股份有限公司 

兆豐證券 
股份有限公司 

元大證券 
股份有限公司 

認購日期(註) 115年5月26日 
認購股數（股）(註) 1,200,000 100,000 100,000 
認購占擬櫃檯買 2.77% 0.23% 0.23% 

公司概況資料表 
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賣股份總數之比

率(註) 
認購價格(註) 每股新台幣65元整 

申請或登錄興櫃

前三個月認購之

總股數及占擬櫃

檯買賣股份總數

之比率（證券商

認購創櫃板階段

之新股且計入興

櫃應認購股份者

適用） 

該公司未登錄創櫃板，故不適用。 

認購價格之訂定 
依據及方式 

1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式 
本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本

法及現金流量折現法等評價方式，以推算合理之認購價格，作為本推

薦證券商認購該公司興櫃股票價格之訂定依據；再參酌台灣智慧雲端

服務股份有限公司(以下簡稱台智雲或該公司)產業概況、經營績效、

發行市場環境及同業市場狀況等因素後，經與該公司議定之認購價格

為65元。 
2.與適用國際慣用之巿價法、成本法及現金流量折現法之比較 

由於股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，使評

估之結果亦有所差異。茲將上述證券投資分析常用之股票評價方法列

示如下： 
(1)市價法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨值比法

(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體

市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，以衡量

企業的價值，再依據被評價公司本身異於採樣公司部分作折溢價

調整。 
(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本

作為公司價值評定基礎之淨值法。 
(3)現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF)：係根據該公

司未來預估之獲利及現金流量，以涵蓋風險的折現率來折算現金

流量，同時考慮實質現金及貨幣之時間價值。 
以上股票評價方法，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略

通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採

行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；現

金流量折現法則須推估某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率及

資本支出等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資

金成本更無法精確掌握；股價淨值比法較常用於評估獲利波動度較大

或有鉅額資產但股價偏低之公司，而該公司位處成長型之產業，故本

次輔導推薦證券商認購該公司股票，僅就市價法中之本益比法評估該

公司之興櫃認購價格。 
台智雲主要從事 AI 相關之算力基礎設施整合、模型與運算應用

加值，及跨場域算力資源調度服務，提供企業與機構客戶可長期運作

之 AI 運算工程與營運服務。經參考與台智雲從事相同或類似業務或
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身處同產業之國內上市及上櫃公司，選擇上市公司凌群電腦股份有限

公司 (以下簡稱凌群，股票代號：2453)、上市公司敦陽科技股份有限

公司(以下簡稱敦陽科，股票代號：2480)及上櫃公司大同世界科技股

份有限公司(以下簡稱大世科，股票代號：8099)為該公司之採樣同

業。 
凌群主要從事系統整合與軟體服務相關業務，提供軟硬體整

合、網路規劃、系統開發與維護等專業資訊服務，協助用戶進行系統

加值核心與應用開發、電腦系統規劃設計導入與維護、網路與資安規

劃、綠能智慧應用、資訊委外服務及軟體工具開發等，並跨足人工智

慧暨物聯網、巨量資料分析、5G 生態環境建置與應用等相關領域之

研發；敦陽科主要從事企業資訊基礎建設與整合、諮詢與維修服務

等，包括 IT 基礎架構建置、資安解決方案、雲端與資料中心服務、

系統整合服務及維運與技術支援等服務；大世科主要從事資訊系統整

合與智慧化解決方案服務，並以 AI、雲端服務與 ESG 三大領域之資

訊系統整合為發展核心，協助企業數位轉型以增進營運效能及決策分

析。 
茲將上述採樣同業公司及上市櫃資訊服務類股之最近三個月

(115年1月~115年3月)之本益比列示說明如下： 
單位：倍 

       月份 
採樣同業 115年1月 115年2月 115年3月 最近三個月 

平均 
2453 凌群 17.58 16.82 16.54 16.98 
2480 敦陽科 17.45 18.58 17.25 17.76 
8099 大世科 31.39 28.61 22.92 27.64 
上市資訊服務類  19.56 19.68 16.23 18.49 
上櫃資訊服務類 18.27 18.16 17.96 18.13 
資料來源：臺灣證券交易所、證券櫃檯買賣中心網站及永豐金證券整理。 

參考該公司採樣同業、上市及上櫃資訊服務類股115年1~3月份

之平均本益比區間為16.98倍~27.64倍，考量興櫃流動性風險以八折

計算本益比區間為13.58~22.11倍，另經參考該公司114年度經會計師

查核簽證之財務報告，114年度之稅後純益為135,143千元，加權平均

流通在外股數為32,635仟股，以每股盈餘4.14元為估算基礎，參考價

格區間為每股56.22元~91.54元，而該公司之認購價格為65元，介於

前述參考價格區間內，尚屬合理。 
綜上，本次興櫃認購價格之訂定參酌市價法中之本益比法計算

該公司之合理價格，並考量該公司經營績效、產業前景、發行市場環

境、同業之市場狀況、流通性及前次現增價格等因素後，由本推薦證

券商與台智雲公司共同議定興櫃股票認購價格為每股65元，尚屬合

理。 
註：輔導推薦證券商認購公司登錄創櫃板期間發行之新股，且計入其於興櫃應認購股份者，

應依序敘明每次認購日期及其認購股數、認購價格。 
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公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等) 

一、 公司介紹 

台灣智慧雲端服務股份有限公司（簡稱：台智雲公司）設立於民國110年2月26
日，台智雲公司目前主要從事 AI 相關之算力基礎設施整合、模型與運算應用加值，

以及跨場域算力資源調度服務，核心定位為提供企業與機構客戶可長期運作之 AI 運

算工程與營運服務。截至民國115年4月底止，實收資本額為新台幣433,310仟元，華

碩集團持股台智雲74.18%。 
台智雲公司為 AI 雲端服務專業供應商，公司深耕 AI 超算與生成式 AI 領域，除可

提供多樣化之 AI 算力基礎設施、規格完整且算力資源充足外，主要競爭優勢在於：

(1)擁有全棧式 AI 代工（Full-Stack AI Foundry）的技術能力(2)算力自動化管理，具自

動化資源調度平台(3)具主權 AI 之制度性信任基礎(4)提供跨場域且彈性靈活的算力調

度服務。 

二、 歷史沿革 
時間 重要記事 

110年2月 台灣智慧雲端服務股份有限公司成立，實收資本額為新台幣

299,000千元。 
110年7月 推出「AI Factory Program新創夥伴計畫」支援 AI新創驗證與商

業拓展。 
110年11月 協助台南市政府建置城市動態影像 AI 感知平台。 
110年12月 協助中研院建置私有混合雲平台。 
111年2月 與客委會合作建置台灣客語語音資料庫。 
111年3月 現金增資新台幣271,000千元，增資後實收資本額為新台幣

570,000千元。 
111年3月 首度取得 ISO/IEC 27001:2022(2022–2025)。 
111年3月 推出 AIHPC 超級電腦雲端服務，協助企業數位轉型。 
111年3月 協助華碩、國衛院、輝達策略聯盟啟動的「AI 生醫資訊創新研

究暨應用服務中心」合作案，結合醫藥衛生研究數據、AI 雲端

技術與高速運算伺服器，打造台灣首座生醫專用 AI 超級電腦。 
111年8月 攜手英特爾(Intel)與台灣大哥大打造5G AI Ready Platform 暨共創

實驗室，加速5G 應用場景落地。 
111年8月 現金增資新台幣100,000千元，增資後實收資本額為新台幣

670,000千元。 
112年1月 成立全台首個「AI 超算加速器」，入選中企署企業加速器計畫

(2023-2024)，提供 AI 新創更完善的商業發展資源和技術支持。 
112年2月 推出「AI 2.0大算力顧問服務」一站式方案，整合新世代 AI 的

基礎建設、開發環境及專業技術團隊服務。 
112年5月 協助建置國網中心的創進一號(Forerunner I)，新一代 CPU 架構

效能達3.5 PFLOPs，在 TOP500排名第290名(2024)。 
112年5月 全球領先發布繁中優化的 FFM-BLOOM(176B/7B)，與 GPT-3.5

有同等級的模型大小，奠定最懂台灣的預訓練模型-福爾摩沙大

模型(Formosa Foundation Model, FFM)系列基礎。 
112年5月 推出 AFS(AI Foundry Service)服務，提供 AI 大模型優化推論與
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整合軟硬體的雲/地端佈署方案。 
112年9月 推出FFM-Llama2(70B/13B/7B)，全球首發Llama2-70B繁中優化

模型，以及 FFM-Embedding 繁中向量模型。 
112年12月 榮獲2023 EE Awards Asia「金選雲端供應商」企業獎。 
113年5月 推出 Llama3-FFM 系列，Llama3-70B 創下繁中評測 TMMLU+超

越 GPT-4.0新紀錄。 
113年5月 突破 FFM 性能，陸續推出 FFM-Llama2-v2、FFM-Mixtral-8x7B

（MoE 架構）與 FFM-Mistral-7B。 
113年7月 榮獲2024創新商務獎「最佳技術創新」。 
113年7月 減資彌補虧損新台幣335,000千元，減資後實收資本額為新台幣

335,000千元。 
113年11月 協助建置鴻海「Honhai Super AI Computing Center 1」，效能達 

6.12 PFLOPs，在 TOP500排名第182名(2024)。 
113年11月 協助台南市建立「5G 智慧水情資訊雲平台」，透過 AIoT、5G、

區塊鏈和生成式 AI 四大科技創新方案為台南市永康水資源回收

中心智慧升級。 
113年11月 協助正崴與優必達合資的友崴超級運算中心，建置旗下第一座

超級運算中心「Ubilink」，效能高達45.82 PFLOPs，在 TOP500
排名第31名、Green500排名第44名(2024)，成為全台最強大的

算力中心。 
113年12月 協助建置長庚醫院 AI 推論雲平台，提供12種醫療 AI 模型及

LLM 生成式 AI 小助手，涵蓋醫療影像 X 光、超音波、EKG 心

電圖等協助診斷應用。 
113年12月 推出 Llama3.1-FFM(70B/8B)，70B 評測表現超越 GPT-4。 
113年12月 榮獲2024 EE Awards Asia「金選年度最佳雲端運算平台」。 
114年2月 全球首發 Llama3.2-FFM 多模態模型，整合語音、圖像、文字、

繁中任務。 
114年2月 推出升級的 FFM-Embedding-v2，中英文語義評測超越 OpenAI 

Embedding。 
114年3月 再次取得 ISO/IEC 27001:2022認證(2025-2028)。 
114年3月 協助建置國網中心「晶創台灣方案」的高速運算主機「Nano 

5」，效能達13.06 PFLOPs，在 TOP500排名第118名(2025)。 
114年4月 AI 超算加速器與櫃買中心(Taipei Exchange)、資誠聯合會計師事

務所(PwC Taiwan)共同啟動 AI 新創加速成長機制專案。 
114年5月 發行新股12,000千股受讓取得華碩雲端股份有限公司之數位轉

型事業部(Digital Transformation BU; DTBU)，增資後實收資本額

為新台幣455,000千元。 
114年6月 擴增建置國網中心晶創方案的 AI 超級電腦算力至100 PFLOPs。 
114年10月 台智雲啟用全新英文名稱 Taiwan AI Cloud 與品牌識別 
114年11月 榮獲 ASOCIO 2025「AI Service Provider Award」最佳 AI 服務供

應商。 
114年11月 協助建置國網中心超級電腦「晶創26 (Nano4)」，效能達 81.55 

PFLOPs，在 TOP500排名第29名(2025)。 
115年1月 NVIDIA H100 GPU 算力租用服務正式上線。 
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115年3月 成功推出 AI City 五層架構，並整合華碩、鴻海等三十家品牌夥

伴形成國家隊，建立智慧城市解決方案可規模化複製與輸出的

典範 AI City。 

三、 經營理念 

台灣智慧雲端服務股份有限公司（台智雲）承襲母公司華碩長期深耕之企業文化

與經營哲學，以「華碩五德—謙、誠、勤、敏、勇」為核心價值，並結合 AI 產業特

性，發展出以技術實力、營運效率與產業責任並重之經營理念，持續提升主權 AI 基

礎建設與服務平台之整體競爭力。 
(一)以人為本，落實五德文化 

台智雲以人才為核心資產，強調團隊合作與專業精進，秉持謙遜務實的態

度、誠信正直的原則、勤勉負責的執行力、快速應變的市場敏銳度，以及面對挑

戰勇於突破的精神，形塑高效且具韌性的組織文化。 
(二)崇本務實，強化全棧能力 

在 AI 產業快速演進下，公司以「崇本務實」為決策原則，聚焦算力基建、算

力調度及增值服務之全棧能力建構，從基礎設施到應用服務，強化長期營運與規

模化佈署能力，以提供穩定、安全且具成本效益之 AI 解決方案為目標。 
(三)持續創新，驅動產業升級 

台智雲以技術創新為核心驅動力，結合高效能運算(AIHPC)與雲端服務能

力，持續推動AI在政府與企業場景之應用落地，協助客戶實現數位轉型與營運升

級，並促進台灣 AI 產業生態系發展。 
(四)精實營運，提升資源效率 

公司導入精實管理與流程優化機制，強化資源調度效率與服務品質，在兼顧

成本控制與效能提升下，建立具競爭力之營運模式，以因應AI算力需求長期成長

趨勢。 
(五)永續發展，實踐主權 AI 願景 

台智雲以「賦能主權 AI、打造自主數位未來」為使命，透過在地算力與資料

治理能力，協助政府與企業建立自主可控之AI基礎環境，並兼顧能源效率與減碳

方向，推動永續發展與數位經濟成長。 

四、 未來展望 

(一)加速推進算力基礎 
延續 114 年 AI 運算中心相關建置與專案經驗，持續從三方面推動業務成長：

客戶面—聚焦拓展企業級客戶之需求；專案規模面—爭取中小型規模AI運算中心

建置/整合案件，以提升市場覆蓋與接案動能；場域面—在 AI 運算中心需求由大

型雲端服務業者（CSP）及具資料主權需求之客戶逐步擴散的趨勢下，本公司將

以既有技術與專案能力為基礎，強化競爭優勢；並透過輸出建置經驗、結合在地

合作夥伴，逐步拓展海外市場接案機會。 
(二)發展推論算力加值商機 

114年本公司在大型語言模型（LLM）垂直應用與整合專案上持續拓展，包

括既有客戶追加需求及開發新的客戶，應用領域涵蓋金融、科技製造業上游、傳
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統金屬加工業等。隨著 AI 推論應用擴散持續深化，結合 Agent AI、邊緣運算及

AI 推論技術日趨成熟，本公司憑藉全棧建構能力，將是少數可提供雲、地端整合

應用方案的 AI 服務公司，持續掌握 AI 推論的成長契機。 

  

主要業務項目： 
主要係提供 AI 算力基礎建設與整合服務（算力基建）、AI 模型與應用加值服務

（算力加值）、AI 算力資源管理調度服務（算力調度）。  

公司所屬產業之上、中、下游結構圖： 

 

產品 
名稱 

產品圖示 
及介紹 重要用途或功能 

最近一年度 
營收金額 

(千元) 

佔總營收 
比重(%) 

算力基建 

AI 運算中心 

 

係依客戶需求規劃、

整合與管理高效能運

算環境，使客戶得以

於既有或合作夥伴之

基礎設施上運行 AI
工作負載。 

2,382,163 92.23 

算力加值 

生成式 AI 的應用 

 

係透過模型工程、最

佳化與系統整合，協

助客戶將 AI 技術實

際落地於業務流程。 

144,112 5.58 
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算力調度  

係以平台化方式提供

跨資源之運算調度與

管理能力，使算力得

以被有效利用與彈性

配置。 

56,540 2.19 

合     計 2,582,815 100.00 

                                                                         

最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表   
單位：新臺幣千元          

年度 
項目 

110年 
（註1、註

2） 

111年 
（註2） 

112年 
（註2） 

113年 
（註2） 

114年 
（註2） 

115年截 
至4月份止 
（自結數）

（註3） 
營業收入 30,894 49,521 83,604 865,219 2,582,815 347,575 
營業毛利 (80,961) (73,825) 7,067 79,823 270,508 69,133 
毛利率(%) (262.06) (149.08) 8.45 9.23 10.47 19.89 
營業損益 (144,247) (179,422) (166,142) (153,256) 131,958 14,899 
營業外收入及支出 (2,511) 1,216 18,666 24,995 3,185 722 
稅前損益 (146,758) (178,206) (147,476) (128,261) 135,143 15,621 
稅後損益 (146,758) (178,206) (147,476) (128,261) 135,143 15,621 
每股盈餘（元） (4.91) (3.63) (4.40) (3.94) 4.14 0.36 

利發放 

現金股利

（元） - - - - -  - 

股票股利（資
本 公 積 轉 增
資）（元） 

- - - - - - 

股票股利（盈
餘 轉 增 資 ） 
（元） 

- - - - - - 

註1：本公司係於110年2月26日設立。 
註2：110~114年度係依 IFRS 編製並經會計師查核簽證之個別財務報告。 
註3：115年4月份止係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能會與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審

慎評估。 

最近五年度簡明資產負債表 
         單位：新臺幣千元 

年度 
項目 

110年 
（註1、註2） 

111年 
（註2） 

112年 
（註2） 

113年 
（註2） 

114年 
（註2） 

流動資產 186,634 389,820 223,865 655,729 2,231,435 
基金及長期投資 - - - - - 
固定資產 - 291 14,085 9,255 4,174 
無形資產 - 23,572 26,008 20,513 15,186 
其他資產 396,994 14,572 30,546 62,536 30,170 
資產總額 583,628 428,255 294,504 748,033 2,280,965 
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流動負債 
分配前 118,245 55,867 69,363 657,397 1,775,432 
分配後 118,245 55,867 69,363 657,397 1,775,432 

長期負債 313,141 27,352 27,581 17,724 6,886 
其他負債 - - - - - 

負債總額 
分配前 431,386 83,219 96,944 675,121 1,782,318 
分配後 431,386 83,219 96,944 675,121 1,782,318 

股本 299,000 670,000 670,000 335,000 433,310 
預收股款 - - - - - 
資本公積 - - - - 232,282 

保留盈餘 
分配前 (146,758) (324,964) (472,440) (270,849) (166,945) 
分配後 (146,758) (324,964) (472,440) (270,849) (166,945) 

長期股權投資 
未實現跌價損失 - - - - - 

累積換算調整數 - - - - - 
其他權益 - - - 8,761 - 
股東權益

總額 
分配前 152,242 345,036 197,560 72,912 498,647 
分配後 152,242 345,036 197,560 72,912 498,647 

註1：本公司係於110年2月26日設立。 
註2：110~114年度係依 IFRS 編製並經會計師查核簽證之個別財務報告。 

                                                                          

最近三年度財務比率 

年  度 
項  目 112年 113年 114年 

財 
務 
比 
率 

毛利率(%) 8.45 9.23 10.47 
流動比率(%) 322.74 99.75 125.68 
應收帳款天數(天) 108.00 102.00 45.00 
存貨週轉天數(天) - 1.00 17.00 
負債比率(%) 32.92 90.25 78.14 

                                                                           

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!! 


