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認購日期 115/7/16 

認購股數（股） 1,200,000 100,000 100,000 

認購占擬櫃檯買賣

股份總數之比率 
3.33% 0.28% 0.28% 

認購價格 14.50元/股 14.50元/股 14.50元/股 

認購價格之訂定 

依據及方式 

本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成

本法及收益基礎法等方式，以推算合理之認購價格，作為寰聖國際

實業股份有限公司(以下簡稱寰聖或該公司)辦理股票興櫃登錄之參考

價格訂定依據；再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環

境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定

之。 

目前股票價值評估方法眾多，各種方法皆有其優缺點，評估之

結果亦有所差異。證券投資分析常用之股票評價方法主要包括： 

(1)市價法：本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及股價淨值比

法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的

資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司

歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公

司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整。 

(2)成本法：亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本

資料作為公司價值評定之基礎。 

(3)收益基礎法：亦稱現金流量折現法(Discounted Cash Flow 

Method，DCF )，則重視公司未來營運所創造之現金流

入價值。 

以上評估方法中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略

通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所

採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價

值；收益基礎法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資

本支出之假設等，在產業快速變化下對未來之預估甚難準確，使未

來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握，故一般評價較不

適用。該公司最近一年(114年1月~114年12月)稅後淨損19,541仟元，

以及最近一年加權平均流通在外普通股35,120仟股計算，每股虧損為

0.56元，獲利較不穩定，較不適用本益比法。股價淨值比法較適用於

獲利不穩定或成熟產業但獲利波動劇烈之景氣循環公司，且由於該

公司之現金流尚未穩定以及產業仍處於成長期當中，因此，本次輔

導推薦證券商擬以股價淨值比法評估該公司之興櫃認購價格。 

寰聖國際實業股份有限公司屬於鋰電池產業中之鋰鐵電池

（LiFePO₄）應用與系統整合廠商，主要從事鋰鐵電池模組之設計、

製造及系統整合服務，具備由電池模組開發至系統端應用之完整技

術能力。產品應用範圍涵蓋電動載具、工業車輛、機場地勤設備、

表前與表後儲能系統，以及半導體廠不斷電系統（UPS）等高可靠

度應用領域。 
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參考目前國內上市櫃公司中，經綜合考量業務內容、營運模式

及銷售市場等因素後，彙總上市櫃公司中經營業務與該公司相似之

同業如下： 

廣隆(上市股票代號1537)：公司主要經營各種電池極板製

造、買賣、內外銷汽車及機車蓄電池、密閉式照明電池製造、

裝配、加工、銷售等業務。公司之產品供應高科技電子產品的

二次電源及應用在日常生活中，產品線包含：再生能源儲能系

統用電池、通信交換機及電信機房用電池、UPS 電源用電池、

電動車用電池、汽機車啟動用電池、機車起停電池等。 

加百裕(上櫃股票代號3323)：公司主要係生產、銷售及研發

二次電池組之專業廠商，二次電池組係指將一個或多個二次電

池芯串聯(或並聯)，經設計加上保護、安全線路及外殼後，封裝

而成之電源產品總稱，產品應用領域遍及筆記型電腦(NB)、智

慧型手機(SP)、無線網路監視系統、智慧型穿戴等可攜式電子

產品、電動工具、網路通訊產品及儲能產品等。近年因行動上

網電子產品蓬勃發展，亦使具有長循環使用壽命、低自放電

率、高容量密度之鋰電池及其電池組遂成為市場成長率及佔有

率最大之主流產品。 

AES-KY(上市股票代號6781)：公司主要從事鋰電池模組之

生產與銷售。產品項目包含：室內、戶外移動載具電池模組，

應用於電動自行車、電動摩托車、電動平衡車等輕量型電動載

具的電池模組；中大型工業儲能系統電池模組，則因應5G、車

聯網大數據收集及資料處理等需求，應用於資料中心 BBU 模組

中，並採用鋰電池解決方案讓備用電力系統的體積有效縮小，

使整體電力系統效能提升。 

針對上述採樣同業、上市(櫃)電子零組件類股於115年3月至115

年5月之股價淨值比如下： 

 單位：倍 

                              月份 

公司 
115年3月 115年4月 115年5月 平均 

1537廣隆 2.37 2.32 2.26 2.32 

3323加百裕 1.39 1.33 1.44 1.39 

6781AES-KY 5.80 5.32 5.80 5.64 

電子零組件－上市 5.71 8.48 9.74 7.98 

電子零組件－上櫃 3.12 4.30 5.63 4.35 

資料來源：臺灣證券交易所(下稱證交所)及財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心

(下稱櫃買中心) 

參考寰聖之採樣同業、上市及上櫃電子零組件類股於115年3月

至115年5月之平均股價淨值比區間為1.39~7.98倍，並排除區間極端

值之最高及最低股價淨值比後則為2.32~5.64倍，該公司每股淨值為

6.03元(114年度財務報告淨值211,824仟元/股數35,120仟股)，設算該

公司認購價格區間為13.99~34.01元；綜上所述，該公司股票認購價

格區間約介於13.99~34.01元間，經考量興櫃市場交易流動性風險，
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以八折設算後之參考價格區間為11.19~27.21元。故本推薦證券商與

該公司議定股票認購價格為14.50元，介於每股參考股價區間之內。 

綜上，本次興櫃認購價格之訂定係參酌股價淨值比法計算該公

司合理價格，另考量該公司所屬產業、產業未來成長性及同業之市

場狀況及興櫃市場流通性，由本推薦證券商與該公司共同議定興櫃

主辦及協辦輔導證券商之每股認購價格為14.50元，尚屬合理。 

公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)  

一、公司介紹 

寰聖成立於民國100年，屬於鋰電池產業中之鋰鐵電池（LiFePO₄）應用與系統整合廠

商，主要從事鋰鐵電池模組之設計、製造及系統整合服務，具備由電池模組開發至系統端

應用之完整技術能力。該公司產品應用範圍涵蓋電動載具、工業車輛、機場地勤設備、表

前與表後儲能系統，以及半導體廠不斷電系統（UPS）等高可靠度應用領域。 

近年來，隨著全球能源轉型及電動化趨勢持續推進，該公司亦積極拓展儲能系統及高

階工業應用市場，並逐步切入半導體產業與資料中心等對電力穩定性及安全性要求極高之

關鍵基礎設施領域，持續提升產品附加價值與市場競爭力。鋰鐵電池因具備高安全性、長

循環壽命、熱穩定性佳及成本相對可控等特性，已成為鋰電池技術路線中具重要地位之

一，並廣泛應用於電動車、儲能系統及工業設備等領域。 

二、公司沿革 

年度 重要紀事 

100年 
 永浤租賃股份有限公司核准設立，實收資本額新臺幣1,000仟元。 

 主要提供高球車鋰鐵電池模組營運模式的服務。 

102年  公司更名為「寰聖國際實業股份有限公司」。 

103年 
 辦理現金增資新台幣49,000仟元，增資後實收資本額為新台幣50,000

仟元。 

104年 

 辦理現金增資新台幣251,200仟元，增資後實收資本額為新台幣

301,200仟元。 

 由長園科技實業(股)公司投資控股，正式成為其子公司。 

 與歐系國際物流設備大廠合作，鋰鐵電池導入物流應用。 

106年 

 公司遷至中部工業科學園區。 

 與國內知名半導體設備商簽署合作協議，完成 AGV 應用測試與驗

廠。 

107年  車用啟動電池產品正式進入各大汽車通路市場。 

111年  與物料搬運大廠簽訂合作協議，導入堆高機電池應用。 

112年  與物料搬運大廠正式合作，導入機場曳引車電池應用。 

113年 

 辦理現金增資新台幣50,000仟元，增資後實收資本額為新台幣

351,200仟元。 

 攜手國內塑化龍頭集團，導入低碳垃圾車電池應用。 

114年  通過 ISO9001認證。 
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115年 

 辦理減資70,240仟元，減資後實收資本額為新台幣280,960仟元。 

 辦理現金增資發行5,000仟股，增資後實收資本額為新台幣330,096仟

元。 

 辦理員工認股權轉換現金增資發行新股，持有人請求認購普通股共

計2,942仟股，增資後實收資本額為新台幣360,380仟元。 

 向櫃檯買賣中心申請登錄興櫃股票櫃檯買賣併送申報辦理股票簡易

公開發行。 

 

三、經營理念 

寰聖秉持「安全、品質、創新、永續」之經營理念，專注於鋰鐵電池模組及系統整合

技術之研發與應用，致力提供高安全性、高可靠度及高效能之產品與能源解決方案，並透

過持續技術創新、品質提升及客戶服務，建立長期穩定之競爭優勢，朝永續經營目標邁

進。 

四、未來展望 

(1) 短期發展計畫 

A. 深化既有市場與客戶關係 

持續深耕高爾夫球車、機場地勤設備、工業車輛及半導體廠UPS等既有應用

市場，透過提升產品品質與服務效率，強化客戶黏著度並穩定訂單來源。 

B. 拓展 LSEV及工業應用市場 

積極推廣鋰鐵電池於低速電動載具（LSEV）、堆高機、AGV／AMR 等應

用，掌握電動化趨勢所帶動之設備汰換與新增需求，擴大產品銷售規模。 

C. 發展儲能系統應用 

配合工商業用電管理需求，推動中小型儲能系統之產品導入，並結合能源管

理系統（EMS），提供客戶完整電力解決方案，提升附加價值。 

D. 切入後服務市場 

建立電池維護、檢測及維修服務體系，以「在地即時服務」為核心，發展穩

定之服務型收入來源，並提升市場競爭差異化。 

(2) 中長期發展計畫 

A. 布局 AI運算中心與高階 UPS市場 

隨著 AI 及資料中心需求持續成長，積極發展高安全性、高可靠度之鋰鐵電

池模組，切入高階 UPS及大型儲能應用市場，提升產品技術門檻與毛利結構。 

B. 擴展儲能市場與能源整合應用 

持續拓展電網儲能、工商業儲能及分散式能源應用，並結合再生能源發展趨

勢，提供整合型能源解決方案，強化市場競爭力。 

C. 發展車用電池及啟動電池市場 

延伸既有電動載具應用經驗，布局車用啟動電池及特種車輛電池市場，拓展

產品應用領域並分散營運風險。 

綜上，本公司短期以擴大市場滲透率與穩定營收為主要目標，透過深化既有應

用與拓展新市場提升營運規模；長期則著重於高階應用市場布局與技術升級，並掌

握能源轉型與 AI 產業發展所帶來之結構性成長機會，預期隨產能利用率提升及產

品組合優化，未來營運可望逐步改善並朝獲利邁進，以達成營運持續成長與企業價

值提升之目標。 
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 主要業務項目： 

本公司主要產品以鋰鐵電池（LiFePO₄）模組及系統整合為核心，並依不同應用場域提

供客製化解決方案，其主要產品及用途如下： 

 

主要產品 產品說明 用途 

鋰鐵電池模組

（LSEV應用） 

應用於低速電動載具之電池模

組，具備高安全性、長壽命及快

速充電特性 

高爾夫球車、觀光車、無人電動

載具 

工業用鋰鐵電池

模組 

針對工業設備設計之高耐用電池

系統，具備穩定輸出與長時間運

作能力 

堆 高 機 、 無 人 搬 運 車

（AGV/AMR）、物流設備 

機場地勤設備電

池系統 

客製化電池模組，符合機場高頻

率與長時間運作需求 
行李曳引車（拖車頭）、地勤設備 

儲能電池模組 
具模組化設計與高循環壽命，適

用於能源儲存與電力調節 

表前儲能、表後儲能、工商業儲

能系統 

UPS不斷電系統

電池模組 

高可靠度電池模組，具備快速放

電與穩定供電能力 

半導體廠 UPS 系統、資料中心備

援電力 

車用啟動電池 
具高瞬間放電能力及低自放電特

性之啟動電池 
汽車啟動系統、特種車輛 

電池租賃服務

（高爾夫球車） 

提供電池租賃及維護服務，降低

客戶初期投資成本 
高爾夫球場球車營運 

 

 

公司所屬產業之上、中、下游結構圖： 

 

 

 

產品名稱 
產品圖示 

及介紹 
重要用途或功能 

最近一年度 

營收金額(千元) 

佔總營收 

比重(%) 
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鋰鐵電池
模組 

曳引車/工程拖

車電池 

 
 

啟動電池

GreenRun 

 

本公司提供高安全性、長循環壽

命與熱穩定性佳之鋰鐵電池模組

解決方案。在動力載具與地勤應

用上，已成功切入機場地勤設備

電池應用領域，提供機場行李拖

車與曳引車高可靠度的動力支

持；在汽車市場上，提供高效能

之汽車啟動電池；針對現代化倉

儲及智慧物流，亦提供符合高功

率輸出需求的堆高機專用鋰鐵電

池與無人搬運車（AGV／AMR）

電池模組；針對工商業用電需求

與能源轉型趨勢，提供中小型工

商儲能用鋰鐵電池與系統解決方

案，協助用戶進行削峰填谷、需

量反應與備援電力管理 。 

63,886 28.33 

代工產品 

儲能/UPS電池 

 

 

 

 

 

 

 

壓縮倉電池 

 
 

本公司具備客製化及專案導向的

電池加工與系統整合能力，提供

高信頼度之半導體廠與資料中心

不斷電系統（UPS）用鋰鐵電

池，在關鍵基礎設施對電力穩定

性要求極高的領域中逐步建立實

績；在綠色環保應用上，與國內

塑化龍頭集團攜手合作，提供低

碳垃圾車壓縮倉專用電池加工服

務。亦針對智慧製造與倉儲自動

化場景，提供高效能無人搬運車

（AGV）與專業工業用堆高機電

池之客製化加工改裝與模組相容

性提升服務 。 

153,524 68.08 

電池租賃 

球車電池 

 
 

 

本公司秉持綠能資產多元營運模

式之理念，於國內高爾夫球車鋰

鐵電池市場已具領先地位，提供

高球車鋰鐵電池租賃服務，針對

高球車長時間運行及高頻率充放

電之特殊使用情境，導入高效電

池管理系統（BMS）及輕量化設

計，協助租賃及營運型客戶強化

電池安全監控、提高能源效率，

並有效降低初期購置與後續之維

護成本。 

8,107 3.60 

合     計 225,517 100.00 
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最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表   

單位：新臺幣千元                       

年度 

項目 

110年 

(註1) 

111年 

(註1) 

112年 

(註2) 

113年 

(註2) 

114年 

(註2) 

115年截 

至5月份止 

(自結數)(註3) 

營業收入 38,309 62,094 112,845 93,869 225,517 146,279 

營業毛利 7,499 15,723 39,387 26,382 46,025 43,982 

毛利率(%) 19.58 25.32 34.90 28.11 20.41 30.07 

營業損益 (20,674) (13,948) 5,693 (17,460) (20,041) 9,590 

營業外收入及支出 1,727 248 782 663 500 400 

稅前損益 (18,948) (13,700) 6,475 (16,797) (19,541) 9,990 

稅後損益 (18,948) (13,700) 6,475 (16,797) (19,541) 9,990 

每股盈餘（元） (0.63) (0.45) 0.21 (0.50) (0.56) 0.28 

股利發放 

現金股利(元) － － － － － － 

股票股利(資

本公積轉增

資)(元) 

－ － － － － － 

股票股利(盈

餘轉增資)(元) 
－ － － － － － 

註1：係依照企業會計準則編製個別財務報告，上述財務報告皆經會計師查核簽證。 
註2：係依照國際財務報導準則編製合併財務報告，上述財務報告皆經會計師查核簽證。 
註3：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人  

於參考時審慎評估。 

最近五年度簡明資產負債表 

         單位：新臺幣千元 

                     
年度 

項目 

110年 

(註1) 

111年 

(註1) 

112年 

(註2) 

113年 

(註2) 

114年 

(註2) 

流動資產 97,827 108,800 133,098 204,172 226,025 

不動產、廠房及設

備 
38,477 31,781 23,833 21,079 16,914 

無形資產 82,500 67,500 52,500 37,500 22,649 

其他資產 620 2,300 2,168 1,719 84 

資產總額 219,424 210,381 213,263 268,755 269,968 

流動負債 
分 配 前 13,610 18,183 13,601 36,651 57,042 

分 配 後 13,610 18,183 13,601 36,651 57,042 

非流動負債 775 860 1,474 713 1,102 

負債總額 
分 配 前 14,385 19,042 15,075 37,364 58,144 

分 配 後 14,385 19,042 15,075 37,364 58,144 

股本 301,200 301,200 301,200 351,200 351,200 

待分配股票股利 － － － － － 

資本公積 269 269 705 705 705 

保留盈餘 
分 配 前 (96,430) (110,130) (103,717) (120,514) (140,055) 

分 配 後 (96,430) (110,130) (103,717) (120,514) (140,055) 

其他權益 － － － － (26) 



修訂日期：114年12月 

 

庫藏股票 － － － － － 

股東權益

總額 

分 配 前 205,039 191,339 198,188 231,391 211,824 

分 配 後 205,039 191,339 198,188 231,391 211,824 

註1：係依照企業會計準則編製個別財務報告，上述財務報告皆經會計師查核簽證。    
註2：係依照國際財務報導準則編製合併財務報告，上述財務報告皆經會計師查核簽證。 
 
                                                                   

最近三年度財務比率 

年  度 

項  目 

112年 

(註1) 

113年 

(註1) 

114年 

(註1) 

財 

務 

比 

率 

毛利率(%) 34.90 28.11 20.41 

流動比率(%) 978.59 557.07 396.24 

應收帳款天數(天) 91 123 108 

存貨週轉天數(天) 107 225 121 

負債比率(%) 7.07 13.90 21.54 

註1：係依照國際財務報導準則編製合併財務報告，上述財務報告皆經會計師查核簽證。                                                                   
 

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!! 

http://newmops.tse.com.tw/

