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附表二 

 

 

以下資料由萬勝發科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不

實，均由該公司及其推薦證券商負責。 

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考

量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿

以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意。 

   認購相關資訊 

   公司簡介 

   主要業務項目 

   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表 

   最近五年度簡明資產負債表 

   最近三年度財務比率 

公司名稱：萬勝發科技股份有限公司 (股票代號：6992) 

董事長 張家祥 

總經理 葛雲湘 

資本額 256,990,000元 

輔導推薦證券商 第一金證券股份有限公司、群益金鼎證券股份有限公司 

主辦輔導券商聯絡人電話 第一金證券股份有限公司 吳小姐 (02)2563-6262分機990 

註冊地國 不適用 

訴訟及非訟代理人 不適用 

公司概況資料表 
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輔導推薦證券商認購萬勝發科技股份有限公司股票之相關資訊 

證券商名稱 
主辦 協辦 

第一金證券股份有限公司 群益金鼎證券股份有限公司 

認購日期(註) 115年6月15日 115年6月16日 

認購股數（股）(註) 638,000 133,000 

認購占擬櫃檯買賣

股份總數之比率(註) 
2.48% 0.52% 

認購價格(註) 每股新臺幣30元整 

申請或登錄興櫃前

三個月認購之總股

數及占擬櫃檯買賣

股份總數之比率

（證券商認購創櫃

板階段之新股且計

入興櫃應認購股份

者適用） 

不適用 

認購價格之訂定 

依據及方式 

(一)承銷價格訂定所採用的方法、原則或計算方式及與適用國際慣

用之市價法、成本法及收益法之比較。 

本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市場

法、成本法及收益法等方式，以推算合理之認購價格，作為萬

勝發科技股份有限公司(以下簡稱萬勝發科技或該公司)辦理股票

登錄興櫃之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經

營績效、未來發展、發行市場環境及同業之市場狀況等因素

後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。 

基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優

缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評

價方法主要包括： 

1.市場法：(1)本益比法(Price/Earnings Ratio，P/E Ratio)及(2)股價

淨值比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開

的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷

史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身

異於採樣公司之部分作折溢價之調整。 

2.成本法，亦稱帳面價值法 (Book Value Method)，係以帳面歷史

成本資料作為公司價值評定之基礎。 

3.收益法，其中之自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow 

Method，簡稱 DCF)則重視公司未來營運所創造之現金流入價

值。 

其中，成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨

脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採

行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價

值；自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊

際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未

來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握；另考量本益

比評價方法係以企業穩定且具代表性之獲利水準為基礎，方能

合理反映其企業價值。由於該公司尚處於營業虧損狀態，故不
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適用市價法-本益比法進行評估，故本次輔導推薦證券商主要採

用市場法-股價淨值比法作為評估基準。 

(二)發行人與已上市櫃同業之財務狀況、獲利情形及股價淨值比之

比較情形。 

萬勝發科技主要從事高壓整合型電源管理晶片之研發、設

計及銷售，長期投入高壓 BCD 製程設計、高壓混合訊號設計及

電源保護等核心技術開發，已建立24V至60V高壓產品平台，產

品涵蓋負載開關(Load Switch)、USB Type-A/Type-C 保護晶片、

智慧電源管理 IC 及智慧型電子保險絲(eFuse)等，廣泛應用於筆

記型電腦、個人電腦、工業電腦、網通設備及高階消費性電子

產品等領域。經參酌國內上市櫃公司資料，並綜合考量營運規

模、營運模式、產品類型及應用領域等因素後，選擇同業如

下： 

1.茂達電子股份有限公司(以下簡稱茂達，上櫃公司，股票代號

6138)：主要從事電源轉換及管理 IC、放大及驅動 IC及離散式

功率元件之研發、設計與銷售，產品廣泛應用於個人電腦、顯

示器、消費性電子、工業控制、車用電子及網通設備等領域。 

2.沛亨半導體股份有限公司(以下簡稱沛亨，上櫃公司，股票代

號6291)：主要從事電源管理 IC及 MOSFET等功率半導體產品

之研發、設計與銷售，產品涵蓋鋰電池保護 IC、電池管理

IC、DC/DC 轉換器、LDO 及功率元件等，應用於消費性電

子、行動裝置、工業控制及電池管理系統等領域。 

3.大中積體電路股份有限公司(以下簡稱大中，上櫃公司，股票

代號6435)：主要從事功率半導體元件及電源管理相關產品之研

發、設計與銷售，產品涵蓋 MOSFET、ESD保護元件及電源管

理相關產品等，廣泛應用於筆記型電腦、桌上型電腦、消費性

電子、工業控制、網通設備及車用電子等領域。 

以下茲採市場法-股價淨值比法進行評估，彙總各採樣同業

茂達(6138)、沛亨(6291)及大中(6435)、上市(櫃) 半導體股115年3

月份至115年5月份之平均股價淨值比列示如下： 

單位：倍 

項目 115年3月 115年4月 115年5月 平均 

茂達  (6138)             3.95   5.12   7.51   5.53  

沛亨  (6291)            10.34   12.69   22.31   15.11  

大中 (6435)  2.65   3.80   5.66   4.04  

上櫃半導體類  4.55   6.29   7.22   6.02  

上市半導體類  6.98   8.70   9.59   8.42  
資料來源：證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料。 

依上表所示，該公司採樣同業及上市櫃股票-半導體類最近

三個月(115年3月~115年5月)之平均股價淨值比區間為4.04~ 15.11

倍，依上述股價淨值比區間為參考依據，並排除極端值後，其

股價淨值比區間為5.53~15.11倍。該公司114年度經會計師查核

之財務報告權益總額為88,644千元，以目前已發行股份23,199千

股，計算每股淨值為3.82元，並以此每股淨值為計算基礎推算之
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股價淨值比參考價格區間為21.12~57.72元，故本次認購價格為

每股新臺幣30元，尚屬合理。 

(三)所議定之承銷價若參考財務專家意見或鑑價機構之鑑價報告

者，應說明專家意見或鑑價報告內容及結論。 

本次所議定之認購價格並未參考財務專家意見或鑑價機構

之鑑價報告。 

(四)推薦證券商就其與發行人所共同議定承銷價格合理性之評估意

見。 

綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評

價法計算該公司合理價格，參酌該公司所處產業前景、經營績

效、發行市場環境、同業之市場狀況及興櫃市場流通性風險等

因素後，由推薦證券商與該公司共同議定興櫃認購價格為30

元，尚屬合理。 

註：輔導推薦證券商認購公司登錄創櫃板期間發行之新股，且計入其於興櫃應認購股份者，

應依序敘明每次認購日期及其認購股數、認購價格。 

公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等) 

一、公司介紹 

萬勝發科技成立於102年，主要從事高壓整合型電源管理晶片之研發、設計及銷

售。公司長期投入高壓 BCD 製程設計、高壓混合訊號設計、功率元件整合及高壓電

源保護技術開發，已建立24V 至60V 高壓產品平台，並具備電源管理晶片之規格定

義、電路設計、佈局規劃、功能驗證及量產導入等完整研發設計能力。 

本公司產品涵蓋負載開關(Load Switch)、USB Type-A/Type-C 保護晶片、智慧電

源管理 IC 及智慧型電子保險絲(eFuse)等，廣泛應用於筆記型電腦、個人電腦、工業

電腦、網通設備及高階消費性電子產品等領域。公司持續以高耐壓、高可靠度及高

度整合為產品開發方向，提供客戶完整之電源管理及保護解決方案。 

二、公司沿革 

年度 重要紀事 

102年 ⚫ 8月萬勝發設立，實收資本額為新臺幣100千元。 

103年 

⚫ 1月本公司由苗栗縣竹南鎮搬遷至新竹縣竹北市現址。 

⚫ 3月辦理現金增資新臺幣29,900千元，增資後實收資本額為新臺幣

30,000千元。 

⚫ 10月辦理現金增資新臺幣20,000千元，增資後實收資本額為新臺幣

50,000千元。 

⚫ 11月通過 ISO9001：2008品質管理系統認證。 

104年 

⚫ 4月辦理現金增資新臺幣10,000千元，增資後實收資本額為新臺幣

60,000千元。 

⚫ 4月因應0.3瓦特待載功耗節能需求，業界首款整合數位控制/類比電

源的 Linux TV通用 PMIC FA6600NTR Tape Out。 

⚫ 7月辦理現金增資新臺幣25,000千元，增資後實收資本額為新臺幣

85,000千元。 

105年 
⚫ 1月應用於筆記本 I2C/SMBus 介面的漏極開路式單通道電平轉換 IC 

FA8202系列 Tape Out。 



5 

⚫ 2月辦理現金增資新臺幣38,000千元，增資後實收資本額為新臺幣

123,000千元。 

⚫ 3月應用於 TV/AIO/IPC 主板應用設計 TCON/Backlight 電源需求所

開發的高壓負載開關 FA7610A6R/FA7612OTR Tape Out。 

⚫ 4月應用於筆記本 SPI介面的推挽式單通道電平轉換 IC FA8201K6R

量產。 

⚫ 4月首款6A雙通道電子開關 FA7601OTR量產。 

⚫ 5月應用0.3瓦特節能待載功耗需求，業界第一顆整合數位控制/類比

電源的 Android TV通用 PMIC FA6620NTR Tape Out。 

⚫ 6月首款4A單通道電子開關 FA7607OTR量產。 

106年 

⚫ 2月辦理現金增資新臺幣7,000千元，增資後實收資本額為新臺幣

130,000千元。 

⚫ 7月首款6A單通道電子開關 FA7603OTR量產。 

⚫ 7月應用於 Intel CPU Modern Standby 快開式電子開關 FA7606OTR

量產。 

⚫ 7月首款 CPU SD Card 介面 IC 搭配的二切一路負載開關

FA7630A8R量產。 

⚫ 7月首款 USB BC1.2充電 IC FA3200NTR/FA3210NTR Tape Out。 

⚫ 10月首款應用於筆記本4通道推挽式電平轉換 IC FA8201OTR 量

產。 

⚫ 10月成為 USB-IF(USB開發者論壇)會員。 

107年 

⚫ 3月辦理現金增資新臺幣12,000千元，增資後實收資本額為新臺幣

142,000千元。 

⚫ 5月首款應用於 Type C PD3.0 Dead Battery HV LDO FA2250OTR 

Tape Out。 

⚫ 7月 USB BC1.2充電 IC FA3200NTR/FA3210NTR獲 UL & CB安規

認證。 

⚫ 10月辦理現金增資新臺幣1,800千元，增資後實收資本額為新臺幣

143,800千元。 

108年 

⚫ 1 月 首 款 0.18um BCD 高 壓 eFuse 電 子 保 險 絲

FA7618/FA7619/FA7620/FA7632系列 Tape Out。 

⚫ 3月辦理現金增資新臺幣6,200千元，增資後實收資本額為新臺幣

150,000千元。 

⚫ 3月 Type C PD Vbus 5V3A Power Switch FA7615/FA7616/FA7626系

列獲 UL & CB安規認證。 

⚫ 8月業界首款 Type C 應用內含 I2C 介面控制的 Vbus 28V OVP、

RCP 保 護 機 制 CC Logic+Power Switch 的 整 合 型 方 案 

FA2201NTR/FA2203NTR Tape Out。 

⚫ 9月首款應用於 Type C PD Vbus 5V3A內含28V OVP、RCP保護機

制 Power Switch FA7616AA6R量產。 

109年 

⚫ 3月辦理現金增資新臺幣15,000千元，增資後實收資本額為新臺幣

165,000千元。 

⚫ 8月辦理現金增資新臺幣13,000千元，增資後實收資本額為新臺幣

178,000千元。 

⚫ 11月通過 ISO9001：2015品質管理系統認證。 

⚫ 11月 Type A Power Switch FA7623系列獲 UL & CB安規認證。 
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110年 

⚫ 4 月 首 款 USB Type C PD3.0 Port Protector IC 

FA2207WR/FA2209NTR/FA2211NTR Tape Out。 

⚫ 6月首款0.18um BCD USB Type C PD3.0 I2C介面 高壓 Power MUX 

FA2208NTR Tape Out。 

111年 
⚫ 11月 eFuse 電子保險絲 FA7618/FA7619/FA7620/FA7632系列獲 UL & 

CB安規認證。 

112年 

⚫ 4月首款0.18um BCD 製程的 USB Type C PD3.1 EPR Port Protector 

IC FA2214WR Tape Out。 

⚫ 4月辦理現金增資新臺幣10,000千元，增資後實收資本額為新臺幣

188,000千元。 

⚫ 8月18日經金融監督管理委員會核准為股票公開發行公司。 

113年 

⚫ 6月30日正式取得聯想 LNB ECSL C2供應商資格。 

⚫ 7月9日將 FA2214WR順利導入於 Intel，成為 Intel的 Vendor。 

⚫ 12月本公司產 FA2214WR 榮獲2024年 EE AWARD 亞洲金選獎之

【Power Management IC-產品獎】。 

114年 

⚫ 3月辦理現金增資新臺幣28,990千元，增資後實收資本額為新臺幣

216,990千元。 

⚫ 12月本公司產品 FA2219WR 榮獲2025年 EE AWARD 亞洲金選獎之

【創新獎-金選潛力新創獎】 

115年 

⚫ 1月辦理現金增資新臺幣15,000千元，增資後實收資本額為新臺幣

231,990千元。 

⚫ 6月辦理現金增資新臺幣25,000千元，增資後實收資本額為新臺幣

256,990千元。 

三、經營理念 

萬勝發科技秉持「技術創新、品質可靠、客戶導向」之經營理念，持續投入高壓

整合型電源管理晶片之研發，深耕高壓 BCD 製程、高壓混合訊號設計及電源保護等

核心技術，並依據市場需求持續開發具高整合度、高可靠度及高效率之產品，以提

供客戶完整且具競爭力之電源管理解決方案。未來亦將持續強化研發能量，深化與

客戶合作關係，提升產品附加價值及市場競爭力，創造公司、客戶及股東之長期價

值。 

四、未來展望 

隨著 AI 伺服器、高效能運算(HPC)、USB Type-C 高功率供電、工業控制及網通

設備等應用持續發展，高壓電源管理及電源保護晶片市場需求將持續成長。萬勝發

科技將持續投入高壓整合型電源管理晶片核心技術研發，積極拓展 USB Type-C保護

晶片、智慧型電子保險絲(eFuse)及智慧電源管理 IC 等產品布局，持續提升產品性

能、可靠度及整合能力，推動高階電源管理晶片國產化，逐步取代國外進口產品，

提升國內半導體供應鏈自主性與產業競爭力。未來亦將持續深化與國內外客戶合

作，拓展 AI 伺服器、消費性電子、工業控制及網通設備等應用市場，持續提升營運

規模及獲利能力，朝成為國際高壓電源管理 IC領域具競爭力之供應商穩健邁進。 
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主要業務項目： 

主要從事高壓整合型電源管理晶片之研發與銷售。 

 

公司所屬產業之上、中、下游結構圖： 

 

 
 

 

產品 

名稱 

產品圖示 

及介紹 
重要用途或功能 

最近一年度 

營收金額

(千元) 

佔總營收 

比重 

(%) 

 

電子開關晶片
(Load Switch) 

高整合、高耐壓負載開關

晶片，可提供電源切換、

限流及保護功能。 

應用於筆記型電腦、桌上

型電腦、工業電腦及網通

設備等電子產品之電源管

理，提升系統穩定性及可

靠度。 

99,873 47.40 

 

USB Type-A

及 Type-C 端
口保護晶片 

提供 USB Type-A 及 USB 

Type-C 介面過 壓、 過

流、ESD 等保護，支援 

USB PD3.0/PD3.1 規格。 

應用於筆記型電腦、顯示

器、擴充基座 (Docking 

Station)、AI PC、主動式

傳輸線(Active Cable)及其

他支援 USB Type-C 介面

產品，確保高速傳輸及高

功率供電安全。 

91,423 43.39 

 

智慧電源管理
晶片 

提供電壓調節、電源排

序、訊號轉換及整體電源

管理功能。 

應用於消費性電子、工業

控制、網通設備及 AI 伺

服器等，協助提升系統效

能及降低功耗。 

16,937 8.04 

 

智慧型電子保
險絲 

(eFuse IC) 

整合過流、短路、過壓、

過溫保護及故障隔離功

能，可取代傳統保險絲。 

供系統即時保護與故障管

理，應用於工業電腦、伺

服器、網通設備及高可靠

度電子系統。 

2,466 1.17 

 

合     計 210,699 100.00  
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 最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表 

 

單位：新臺幣千元                       

年度 

 

項目 

110年 111年 112年 113年 114年 

年截 

115至5月份止 

(自結數) (註2) 

營業收入 197,100 197,910 211,666 195,578 210,699 102,435 

營業毛利 58,631 49,229 42,823 33,492 23,173 16,640 

毛利率(%) 29.75 24.87 20.23 17.12 11.00 16.24 

營業損益 14,791 425 (12,442) (33,642) (49,500) (16,998) 

營業外收入 1,399 8,981 4,536 3,876 6,892 1,884 

營業外支出 (2,548) (4,867) (3,914) (5,923) (10,257) (2,895) 

稅前損益 13,642 4,539 (11,820) (35,689) (52,865) (18,009) 

稅後損益 14,695 3,995 (11,537) (35,879) (51,717) (18,009) 

每股盈餘（元） 0.83 0.22 (0.62) (1.91) (2.42) (0.47) 

股利發放 

現金股利(元) － － － － － － 

股票股利 (資

本公積轉增

資)(元) 

－ － － － － － 

股票股利 (盈

餘轉增資)(元) 
－ － － － － － 

註1：110~114年度財務資料係經會計師查核簽證。 

註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。 
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最近五年度簡明資產負債表 

 

單位：新臺幣千元                     

年度 

項目 
110年 111年 112年 113年 114年 

流動資產 92,541 138,839 147,735 142,556 169,645 

基金及長期投資 － － － － － 

固定資產 2,179 4,220 6,807 11,682 12,014 

無形資產 － － 105 75 49 

其他資產 3,826 6,460 3,138 4,092 5,451 

資產總額 98,546 149,519 157,785 158,405 187,159 

流動負債 
分 配 前 51,841 99,374 61,167 97,971 95,974 

分 配 後 51,841 99,374 61,167 97,971 95,974 

長期負債 － 586 8,532 8,227 2,541 

其他負債 － － － － － 

負債總額 
分 配 前 52,982 99,960 69,699 106,198 98,515 

分 配 後 52,982 99,960 69,699 106,198 98,515 

股本 178,000 178,000 188,000 188,000 231,990 

資本公積 41,300 41,300 81,364 81,364 125,528 

保留盈餘 
分 配 前 (173,736) (169,741) (181,278) (217,157) (268,874) 

分 配 後 (173,736) (169,741) (181,278) (217,157) (268,874) 

長期股權投資 

未實現跌價損失 
－ － － － － 

累積換算調整數 － － － － － 

股東權益

總額 

分 配 前 45,564 49,559 88,086 52,207 88,644 

分 配 後 45,564 49,559 88,086 52,207 88,644 

註1：110~114年度財務資料係經會計師查核簽證。  

   

最近三年度財務比率 

年  度 

項  目 
112年 113年 114年 

財 

務 

比 

率 

毛利率(%) 20.23 17.12 11.00 

流動比率(%) 241.53 145.51 176.76 

應收帳款天數(天) 75 70 68 

存貨週轉天數(天) 177 173 174 

負債比率(%) 44.17 67.04 52.64 

                                                                           

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!! 

http://newmops.tse.com.tw/

