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1、 新交易制度說明
(1) 委託單：
1. 委託單送到本中心「興櫃股票議價點選系統」後，依價格區分為
「到價委託單」與「未到價委託單」：
(1).「到價委託單」指委託價格落在推薦券商報價範圍內。
(2).「未到價委託單」指委託價格落在推薦券商報價範圍外。

2. 「到價委託單」成交原則：
由到價推薦券商之報價按照「價格優先、時間優先*1」原則，在

推薦券商報價數量範圍內依序自動分配成交(由興櫃交易系統輔
助推薦券商點選成交，推薦券商毋須進行點選)，成交價格一律為
推薦券商之報價。(例一)
3. 整股及零股委託成交之限制：
(1).「到價委託單」成交時，整股委託不予部分成交而成為畸零
股，僅限分配予推薦券商報價餘量之整股部分。(例二、三)
(2). 未滿1,000股(零股)之委託，仍依上述原則依序分配予最佳
報價之推薦券商。(例四)
4. 「到價委託單」於分配成交後：

(1). 若有餘量，則系統將此餘量傳送給推薦券商，推薦券商可對
此「未到價委託單」進行點選成交。
(2). 若無餘量，則推薦券商不會收到委託異動通知(C07/M31)。

5. 委託單時間變動原則：

(1). 相同價格減量時，時間不變。 
(2). 改價和增量需先刪單再新增，時間改變。
6. 取消「指定單」功能。
註1 : 交易時間(9:00)開始前之報價仍依報價時間先後依序排列。
7. 取消目前小額委託之「電腦輔助自動點選成交」功能。

8. 維持現行「超限單」及「放行單」控管機制。

9. 櫃買中心提供的興櫃系統券商端程式將增加新增委託數量過小之
警示功能，當委託數量≦100股時，系統會出現警示訊息，需經
證券商再次確認後，始可送出該筆委託。
【例一】、到價委託單分配成交

                 報價單                     委託單
報價單號     時間    報賣價     股數      委買價     股數 

      004      09:03:40    50   x  2000        51   x   6000
    002      08:45:30    51   x  3000
      003      09:00:20    51   x  3000
       001      08:35:00    52   x  3000
  成交結果：
      報價單號004, 成交2000股, 價格50元
      報價單號002, 成交3000股, 價格51元
      報價單號003, 成交1000股, 價格51元
【例二】、委託單不拆為畸零股案例1, 先委託後報價

               委託單                   報價單
委託單號   委賣價     股數         報買價     股數 

      001       50   x   3000           53   x   3200
    002       51   x   1000
       003       52   x    500           不予部分成交為畸零股
    成交結果：

      委託單號001, 成交3000股, 價格53元
      委託單號003, 成交 200股, 價格53元
      【例三】、委託單不拆為畸零股案例2, 先報價後委託

               報價單                   委託單
報價單號   報賣價     股數         委買價     股數 

      001       50   x    800           53   x   3000
    002       51   x    200
    003       52   x   1000           不予部分成交為畸零股
       004       53   x   1000           
    成交結果：

      報價單號003, 成交1000股, 價格52元
      報價單號004, 成交1000股, 價格53元
【例四】、零股委託, 先報價後委託

               報價單                   委託單
報價單號   報賣價     股數         委買價     股數 

      001       50   x   3000           53   x    800
    002       51   x   2000           
    003       52   x   1000           報價單可以部分成交為畸零股
    成交結果：

      報價單號001, 成交800股, 價格50元
(二) 報價單：
1. 推薦券商「最低報價數量」依價格而有不同級距：
	報價價格
	..< 20元
	100元>..≧ 20元
	..≧ 100元

	報價數量
	5000股
	3000股
	2000股


    報價數量未達最低數量者，系統會回覆錯誤。

 2. 若推薦券商更改其報價，致「未到價委託單」成為「到價委託單」
時，依「到價委託單」之成交原則處理，即委託單或報價單均會
觸發自動成交。
     3. 報價單時間變動原則：(與委託單相同)

(1). 相同價格減量時，時間不變。
(2). 相同價格增量時，時間改變。
(3). 改價視為新報價，時間改變。
 4. 櫃買中心提供的興櫃系統券商端程式將增加推薦券商報價檢核
機制(若券商自行開發報價程式，可比照此檢核原則)，檢核項目
如下：(但若係點選未到價委託單則不予檢核)
        (1). 當筆報價(P2)與前一筆報價(P1)價差超過一定比例(X%)時，
        將出現警示訊息，計算方式為：
          | P2 – P1 |

  P1 

              控管比例值X由推薦券商交易員於開盤前自行輸入，盤中
              亦可修改，此比例值儲存於交易員的電腦中，每個交易員

              須自行設定。(不同交易員可設定不同比例值)
        (2). 控管與其他推薦券商是否穿價，若當筆報買(賣)價較當時
             該股票其他推薦券商之報賣(買)價高(低)時，將出現警示
訊息。

        出現以上警示訊息時，需再次確認後才可送出該筆報價。
  (三) 點選交易：
1. 推薦券商可對「未到價委託單」進行點選成交，送出交易單。
2. 不可有穿價成交情事，即優於點選價格之委託單應全數予以成
交，成交價格為點選之價格。(例五)
3. 推薦券商於進行點選成交時，所送出之交易數量不得低於優於

   點選委託單之累計量(即價格優於成交價及同價但時間較優之委
託單累計量)。但為考量資料傳輸時間差的問題，若交易單送到
櫃買興櫃交易主機時，主機所儲存優於該交易價格之累計量較
點選交易欲交易數量大時，該筆交易將失敗。(例六)
4. 推薦券商點選「未到價委託單」視為其變更報價(但若點選未成
   交時，則不調整其報價)，因此需符合報價數量及價差規範限制：

(1). 若實際可成交數量小於最低報價數量，成交後系統會自動

將不足之數量轉為報價單。(例七)
(2). 若實際可成交數量大於或等於最低報價數量，超出之數量

     將於成交後將予刪除。(例八)
        (3). 系統會依報價買賣價差5% 之規範，自動調整該券商買賣
對應(對邊)之報價，數量為該價格最低報價數量。
5. 於點選「未到價委託單」時，若系統替券商送出之對邊報價導致
「未到價委託單」成為「到價委託單」時，依「到價委託單」之
 成交原則處理。

   【例五】、點選「未到價委託單」時不可穿價成交

           未到價委託單               交易單
委託單號   委買價     股數       交易單號  最大股數 

      001      10.2   x   2000          003      8000
    002      10.1   x   3000
    003      10.0   x   3000           
       004       9.9   x   5000           
    點選交易結果：

      委託單號001, 成交2000股, 價格10元
      委託單號002, 成交3000股, 價格10元
      委託單號003, 成交3000股, 價格10元
   【例六】、最大股數低於應成交股數

           未到價委託單               交易單
委託單號   委買價     股數       交易單號  最大股數 

      001      10.2   x   2000          002      5000
    004      10.1   x   3000
    002      10.0   x   3000           
       003       9.9   x   5000           
    點選交易結果：

      交易失敗
   【例七】、實際可成交數量小於最低報價數量

           未到價委託單               交易單
委託單號   委買價     股數       交易單號  最大股數 

      001      10.1   x   1000          002      4000
    002      10.0   x   2000
    003      10.0   x   3000           
       004       9.9   x   4000           
    點選交易結果：

      成交： 委託單號001, 1000股, 價格10元
委託單號002, 2000股, 價格10元
      報價： 報賣10元,  2000股
報買9.5元, 5000股
   【例八】、實際可成交數量等於(或大於)最低報價數量


           未到價委託單               交易單
委託單號   委買價     股數       交易單號  最大股數 

      001      10.1   x   2000          002      8000
    002      10.0   x   3000
    003      10.0   x   4000           
       004       9.9   x   5000           
    點選交易結果：

      成交： 委託單號001, 2000股, 價格10元
委託單號002, 3000股, 價格10元
      報價： 無報賣單
報買9.5元, 5000股
(四) 成交申報：
1. 交易對象區分為：

   (1). 推薦券商與受託買賣之經紀商(包含自家及他家)。

   (2). 推薦券商與其他推薦券商。

2. 舊制「買賣別」為從對方券商角度看，新制改為申報方角度，

   因此買賣方向與舊制相反。
3. 推薦券商與經紀商(包含自家及他家)申報內容檢核原則：
   (1). 由推薦券商申報。

   (2). 交易數量及金額檢核：(至少須符合以下二條件其中之一)
      ① 每筆交易之數量應 ≧ 100,000股
       ② 每筆金額應 ≧ 500萬元
   (3). 非中介交易價格檢核原則：
  | Price –Quote |

 Quote

          Price: 申報之成交價格
Quote: 當時該推薦券商於點選系統之報價
(買進價與其報買價格比較，
賣出價與其報賣價格比較 )
   (4). 中介交易價格檢核原則：

              成交價格須介於當時推薦券商最近報買與報賣價之間，即：
                QBuy ≦ 成交價格 ≦ QSell
         QBuy : 成交當時最近一筆買進報價
             QSell : 成交當時最近一筆賣出報價
                   (若因庫存不足而未報賣價，以成交當時最近一筆

                    報買價 ÷ 95% 為其報賣價)
4. 推薦券商與其他推薦券商申報內容檢核原則：

(1). 由賣方申報。

 (2).「中介交易」不可為「是」。

(3). 不檢核交易數量及金額。

 (4). 交易價格檢核：
     (同前述推薦券商與經紀商之非中介交易價格檢核原則)
二、委託訊息流程 (經紀商)



三、報價、點選交易訊息流程 (推薦券商)

1. 報價：




2.點選交易(未到價委託單)：













四、連線協定異動說明
以下列出為配合此次改版所須修改的連線協定，詳細資料請參閱

附件1。

   (一) 委託：
1. 新增委託單 (O01)
	欄 位 名 稱
	異動
類別
	說       明

	Settlement Type

(交割類別)
	刪除
	取消

	Num Receivers

(播送對象數目)
	刪除
	取消指定單功能

	Party Broker ID
(播送對象券商代號)
	刪除
	取消指定單功能


      2. 修改委託單 (O02)

	欄 位 名 稱
	異動

類別
	說       明

	Settlement Type

(交割類別)
	刪除
	取消


      3. 查詢全市場委託最佳五筆 (C01)
     - 刪除此訊息。

      4. 查詢全市場委託最佳五筆回覆 (C02)
     - 刪除此訊息。

      5. 查詢市場委託單回覆 (C04)
         檔案內容異動：

	欄 位 名 稱
	異動

類別
	說       明

	Settlement Type

(交割類別)
	刪除
	取消

	Partner Flag
(是否為指定對象)
	刪除
	取消指定單功能


      6. 查詢個人委託單回覆 (C06)

檔案內容異動：

	欄 位 名 稱
	異動

類別
	說       明

	Settlement Type

(交割類別)
	刪除
	取消

	Partner Broker
(指定對象)
	刪除
	取消指定單功能


      7. 委託異動通知 (C07)
	欄 位 名 稱
	異動

類別
	說       明

	Settlement Type

(交割類別)
	刪除
	取消

	Partner Broker
(指定對象)
	刪除
	取消指定單功能


8. 查詢DailyOrders回覆 (C09)
檔案內容異動：

	欄 位 名 稱
	異動

類別
	說       明

	Settlement Type

(交割類別)
	刪除
	取消

	Partner Broker
(指定對象)
	刪除
	取消指定單功能


10. 查詢委託單歷史回覆 (C11)
檔案內容異動：

	欄 位 名 稱
	異動

類別
	說       明

	Settlement Type

(交割類別)
	刪除
	取消

	Partner Broker
(指定對象)
	刪除
	取消指定單功能


   (二) 報價：
      1. 推薦券商報價 (P01)

	欄 位 名 稱
	異動

類別
	說       明

	Volume
(差量股數)
	修改
	(1) 價格與當前報價相同時，此值為差量。
(2) 價格與當前報價不同時：

( 為增量時，則視為新報價而轉為
絕對股數。
     ( 為減量時，回覆錯誤。


      2. 推薦券商報價回覆 (P10)

	欄 位 名 稱
	異動

類別
	說       明

	Quote Sequence Number
(市場報價序號)
	新增
	由交易主機依序統編之報價序號，每一筆
成交資料(C24、DailyTrade)皆包含此序號，
供勾稽使用。

	Volume Remain
(報價餘量)
	新增
	報價後若與到價委託單成交，此欄位記載
成交後之餘量。


   (三) 點選交易：
      1. 點選交易 (T01)

	欄 位 名 稱
	異動

類別
	說       明

	Settlement Type

(交割類別)
	刪除
	取消

	Volume
(最大成交股數)
	修改
	最大交易數量(股)，此值不得低於優於點選

委託單之可成交委託單累計數量。


2. 點選交易回覆 (T02)

	欄 位 名 稱
	異動

類別
	說       明

	(Buy) Quote Price
(報買價)
	新增
	點選未到價委託單後，交易主機自動

送出當邊及對邊報價。若當邊無餘量，

則該方向之價格、數量及報價數量皆

填0。

	(Buy) Quote Volume
(成交後報買股數)
	新增
	(同上)

	(Buy) Quote Sequence Number
(市場報買序號)
	新增
	(同上)

	(Sell) Quote Price
(報賣價)
	新增
	(同上)

	(Sell) Quote Volume
(成交後報賣股數)
	新增
	(同上)

	(Sell) Quote Sequence Number
(市場報賣序號)
	新增
	(同上)


      3. 查詢成交資料 (C22)

	欄 位 名 稱
	異動

類別
	說       明

	Traded Kind
(成交類別)
	修改
	配合新交易規則，異動以下類別：

- 取消輔助點選(類別3)，

- 增加報價驅動之成交(類別4)

- 增加委託驅動之成交(類別5)

- 增加屬於中介交易之成交申報(類別6)


4. 查詢成交資料回覆 (C23)
檔案內容異動：

	欄 位 名 稱
	異動

類別
	說       明

	Traded Kind
(成交類別)
	修改
	配合新交易規則，異動以下類別：

- 取消輔助點選(類別3)，

- 增加報價驅動之成交(類別4)

- 增加委託驅動之成交(類別5)

- 增加屬於中介交易之成交申報(類別6)

	Settlement Type

(交割類別)
	刪除
	取消


      5. 成交通知 (C24)
	欄 位 名 稱
	異動

類別
	說       明

	Trade Kind
(成交類別)
	修改
	配合新交易規則，異動以下類別：

- 取消輔助點選(類別3)，

- 增加報價驅動之成交(類別4)
- 增加委託驅動之成交(類別5)
- 增加屬於中介交易之成交申報(類別6)

	Settlement Type

(交割類別)
	刪除
	取消

	Quote Sequence Number
(市場報價序號)
	新增
	由交易主機依序統編之報價序號，每一筆
成交資料皆包含此序號，供勾稽使用。

	Index
(指數)
	刪除
	取消


      6. 查詢DailyTrade成交資料回覆 (C29)
檔案內容異動：

	欄 位 名 稱
	異動

類別
	說       明

	Trade Kind
(成交類別)
	修改
	配合新交易規則，異動以下類別：

- 取消輔助點選(類別3)，

- 增加報價驅動之成交(類別4)

- 增加委託驅動之成交(類別5)

- 增加屬於中介交易之成交申報(類別6)

	Settlement Type

(交割類別)
	刪除
	取消

	Quote Sequence Number
(市場報價序號)
	新增
	由交易主機依序統編之報價序號，每一筆
成交資料皆包含此序號，供勾稽使用。


   (四) 成交申報：
      1. 成交申報 (TD01)
	欄 位 名 稱
	異動

類別
	說       明

	Buy or Sell
(買買別)
	修改
	由”對手立場”改為”申報方立場”。

	Inter-Dealer
(中介交易)
	新增
	若此筆成交是否屬於中介交易。

	Settlement Type

(交割類別)
	刪除
	取消


(五) 主機連線 – 廣播訊息： 

      1. 市場委託單異動通知 (M31)
	欄 位 名 稱
	異動

類別
	說       明

	Action Code
	修改
	刪除 ’U’、’M’類別

	Settlement Type

(交割類別)
	刪除
	取消





交易系統代替券商送出對邊報價





不留單 (FAK)





說明：


 點選交易(T01)可否成交的必要條件有二：


(1). 點選之委託單存在。


(2). T01交易數量不得低於交易主機當時優於點選委託單之累計數量。


 交易單會與「到價委託單」按委託價格優劣依序成交，因此可能會產生多筆T20/C24。


 當實際可成交數量大於或等於最低報價數量時，剩餘數量將被刪除。


 由於訊息傳送機制不同，系統不保證T02、C17、C34、T20、C24


傳送到券商之先後次序，C34、C17亦然。





說明：


 報價單會與「到價委託單」按委託價格優劣依序成交，因此可能會產生多筆T20/C24。


 報價後若有到價委託單可成交時，成交後之餘量才送至市場，若無餘量且該


推薦券商原本無報價時，則無C17、C34產生。


 由於訊息傳送機制不同，系統不保證P10、C17、C34傳送到券商之


先後次序，T20、C24、C35亦然。













































































報價異動通知





報價異動通知





成交行情異動





成交行情異動





實際可成交數量為5000股,符合(大於或等於)規範之10元最低報價數量5000股。





實際可成交數量為優於委託單號002之累計數量3000股,低於規範之10元最低報價數量5000股。





點選當時主機已收到委託單


004,但券商尚未收到該委託單之C07通知,使交易單最大股數5000股小於主機所存優於委託單002之累計數量8000股,交易失敗。





優於委託單003之所有委託單應全數成交





價格相同時，以報價時間較早者優先成交





報價





Y











成交通知





己券商報價異動通知





報價異動通知(餘量)





Y





N





Y





Y





N





N





N





交易回覆





(對邊)報價異動通知


價格5%


數量為最低數量





可成交數量 


≧


最低報價數量 ?





己券商報價異動通知





成交通知











交易











可否成交 ?











當邊有餘量 ?





報價數量調整為


實際可成交數量





成交行情異動





己券商報價異動通知





(當邊)報價異動通知





T01











報價數量調整為


最低報價數量





刪除買賣雙邊報價





是否有到價委託單 ?





成交通知





報價回覆





成交通知





成交行情異動





C35





C17





成交行情異動





委託異動通知








點選委託單存在


VT01  ≧ VServer





VT01   : T01交易數量


VServer : 主機優於該委託


       單之累計數量





成交通知





C34





T20 (成交通知)


C24 (成交明細)





P10





P01





報價異動通知





成交通知











委託








C07





委託異動通知





T02





C17


C34





C07





C34





C17





C34





C17





C35





是否到價 ?





委託回覆





Y





N





O01


O02





T20 (成交通知)


C24 (成交明細)





T20 (成交通知)


C24 (成交明細)





C34





C35





O20





≧ X%





成交通知





成交通知





成交通知





≦ 10 %





說明：


 O01為新增委託單，O02為修改委託單。


「到價委託單」按推薦券商報價優劣依序分配成交，因此可能會產生多筆


T20/C24、C34與C35。


「到價委託單」成交後之餘量才送至市場，若無餘量則無C07產生。


 由於訊息傳送機制不同，系統不保證O20、C07傳送到券商之先後次序，T20、C24、C34、C35亦然。
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