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七、指數股票型基金及加掛ETF-互相轉換



• 已上櫃指數股票型基金→申請加掛ETF櫃檯買賣

• 指數股票型基金 & 加掛ETF →一併申請櫃檯買賣
申請加掛ETF

1.國內成分證券指數股票型證券投資信託基金-不可
2.國外成分證券指數股票型證券投資信託基金

(1)標的指數成分含一種以上國內有價證券-不可

(2)標的指數成分全部為國外有價證券(包含股票ETF、債券
ETF)-可以

3.槓桿反向指數股票型證券投資信託基金-不可

4.期貨信託事業募集指數股票型期貨信託基金-不可

可申請加掛之
指數股票型基

金

範圍
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一、上櫃加掛ETF制度 1/4



• 指數股票型基金：淨資產價值新臺幣3億元。
• 加掛ETF：一個申贖單位。上櫃門檻

• 訂定每一檔ETF基金總發行額度(如800億)，以及分

別訂定指數股票型基金(如600億)及加掛ETF各幣別
發行額度(如等值新臺幣200億)。

發行額度

• 參照含新臺幣多幣別基金。

• 指數股票型基金及其加掛ETF之淨值不會相等，無
法按匯率互相轉換。

淨值計算
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一、上櫃加掛ETF制度 2/4



• 投信公司於發行時，擇定以新臺幣或加掛幣別分配收益。

• 受益人新臺幣或外幣銀行帳號由集保結算所於受益人名冊中提
供(112/11/20上線)。

分配收益

• 至少需有一家流動量提供者，不限為被加掛之指數股票型基金的流動

量提供者。

• 首次擔任流動量提供者、參與證券商，應向中央銀行申請許可(嗣後

擔任國內他檔加掛ETF前應函報備查。

流動量提供者

參與證券商

• 櫃買美債20年+櫃U 或+櫃R。
• 股票ETF：第六碼為英文字母K。
• 債券ETF：第六碼為英文字母C。

簡稱

代號
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一、上櫃加掛ETF制度 3/4



• 加掛ETF：以加掛幣別(美元、人民幣)辦理申購、買回。

• 投信公司、參與證券商及投資人均以加掛幣別做為款項收付。初級市場

• 透過本中心等價、鉅額、標購、盤後定價及零股等交易系統，
以自營或經紀方式為之。(美元、人民幣)

• 營業處所議價：買賣斷。(不含附條件交易)
次級市場

• 指數股票型基金及其加掛ETF得互相轉換。轉換制度

一、上櫃加掛ETF制度 4/4
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二、上櫃加掛ETF-初次募集作業  1/2

• 參照現行上櫃ETF及含新臺幣多幣別基金。
• 募集額度合併計算，加掛ETF不另訂定應募額度，惟加掛ETF
募集不足1申贖單位時，應由流動量提供者應募補足。

一併申請
櫃檯買賣

• 由流動量提供者申請轉換為加掛ETF，作為加掛
ETF上櫃時之流通單位。

申請加掛ETF
櫃檯買賣

項目 募發
流動量提供者
應募/轉換

指數股票型基金及其加掛ETF
一併申請櫃檯買賣者

V V  (應募)

已上櫃之指數股票型基金申
請加掛ETF櫃檯買賣

V  (轉換)



• 採申請核准制者，由主管機關洽經中央銀行同意後核准。

• 採申報生效制者：依證券投資信託事業募集證券投資信託基金處理

準則第12條第5項規定，基金申報生效後，證券投資信託事業應於

募集前取具中央銀行同意函。惟申報生效期間為12個營業日者，

證券投資信託事業應於送審投信公會時，即將相關申報書件副本報

送中央銀行；若申報書件中涉及外匯業務之內容變更時，亦應一併

告知中央銀行。 (主管機關 112年 9月 11日金管證投字第

11201421611號函；給投信公會)

雙幣

一併募集

• 證券投資信託事業應向主管機關申請修正信託契約及公開說明書，

得不召開受益人會議，逕洽律師出具對受益人權益無重大影響之意

見書，修改信託契約，並由主管機關洽經中央銀行同意後核准。(同

上函)

申請

加掛ETF
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二、上櫃加掛ETF-初次募集作業  2/2



三、上櫃加掛ETF-申請上櫃之淨資產價值金額條件

• 以實際募得之加掛ETF作為上櫃時流通單位，未達
1申贖單位，由流動量提供者應募補足。

一併申請
櫃檯買賣

• 由流動量提供者申請轉換1申贖單位之加掛ETF，
作為加掛ETF上櫃時流通單位。

申請加掛ETF
櫃檯買賣

項目 募發
流動量提供者
應募/轉換

指數股票型基金及其加掛ETF
一併申請櫃檯買賣者

1 申贖單位
初次募集未達 1 申贖單

位時，應募補足

已上櫃之指數股票型基金申
請加掛ETF櫃檯買賣

轉換 1 申贖單位



• 擔任加掛ETF參與證券商前，應向中央銀行申請許可(首次)或
函報備查(嗣後擔任國內他檔加掛ETF)。證券業辦理外匯業務
管理辦法第33條。

參與證券商
(投信、證券商)

• 相關增修訂詳112年10月17日臺證規字第1120602720號函。
投信

電腦作業手冊

• 同現行作業，未修正。

• 相關數字如1交易單位可能為100受益權(如國泰投信00687C)、美

元計價(小數點位數)。

證券商(PD)

電腦作業手冊

• 投資人應先簽具風險預告書，證券商始得接受其委託申購買
回加掛ETF受益憑證。

風險預告書
(PD)
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四、初級市場-申購買回 1/5



• 加掛ETF申購買回制度(作業)同現行上櫃指數股票
型基金申購買回制度。

• 電腦作業流程同現行投信公司之新上櫃(T-3、T-1
日)、投信上傳參與證券商及PCF檔(T-1日)、接收
申贖資料與初審回覆(T日)、二次圈存、價金通知、
複審回覆與撥付指示(T+1日)，以及證券商之申贖
作業申請與初審結果查詢(T日)、二次圈存申請、
複審結果與價金通知查詢(T+1日)等。

申購買回

制度
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四、初級市場-申購買回 2/5



• 編製方式同現行上市指數股票型基金及其加掛ETF
之編製方式。

• 交易差異數：T-1日轉換合計增減股數(雙幣ETF)
項目，除整交易單位外，亦可能產生有零股情況，
如一交易單位之指數股票型基金與其加掛ETF互相
轉換時，可能轉換得指數股票型基金1,050(或
990)受益權，或人民幣加掛ETF 990(或1,050)受
益權，或美元加掛ETF 95(或105)受益權。

PCF
申報資料檔

(M12)
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四、初級市場-申購買回 3/5



• 除「核准發行單位數」欄位應依指數股票型基金及
加掛ETF之個別資料填寫外，其餘欄位，填寫內容
同被加掛指數股票型基金。

ETF申贖作業

基本資料檔
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四、初級市場-申購買回 4/5

1 2



• 參照新臺幣多幣別基金，訂定每一檔ETF

基金總發行額度，以及分別訂定指數股票

型基金及加掛ETF各幣別發行額度。

• 按各幣別ETF之已發行受益權數，作為檢

核是否逾各自之核准發行單位數。

檢核

核准發行單

位數

四、初級市場-申購買回 5/5
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• 擔任加掛ETF流動量提供者前,應向中央銀行申請許可(首次)或
函報備查(嗣後擔任國內他檔加掛ETF)。證券業辦理外匯業務
管理辦法第34條。

流動量提供者
(投信、證券商)

• 投資人應先簽具風險預告書，證券商始得接受其委託買賣加
掛ETF受益憑證。

風險預告書
(證券商)

• 委託人首次買賣加掛ETF或首次申請轉換，應簽署同意書。(
公告：113年9月20日證櫃債字第11300724541號)

同意書
(證券商)

• 證券商及投資人均須開立外幣結算專戶。
• 證券商向臺灣證券交易所申報證券商外幣結算專戶。
• 單獨編製給付結算計算表。

給付結算
(證券商)

五、次級市場-櫃檯買賣  1/11
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同
指
數

股
票
型
基
金
機

制

交易

方式

自營
經紀

等價成交系統

鉅額交易系統

標購交易系統

盤後定價交易系統

零股交易系統

在其營業處所以議價方式買賣斷

五、次級市場-櫃檯買賣  2/11



同指數股票型基金機制

交
易
時
間

等價：上午9時至下午1時30分

營業處所議價：上午9時至下午3時

成
交
方
式

升
降
單
位

每權益單位市價未滿50元者為0.01元

每權益單位市價達50元者為0.05元

漲
跌
幅
度

受託
與
自行
買
賣

申報金額限制

盤
中
瞬
間
價
格

穩定措施

五、次級市場-櫃檯買賣  3/11



加掛ETF限制事項

當
日
沖
銷

流動量提供者，於同一給付結算期買賣得進行買賣相抵之交割

融
資
融
券

有

價
證
券
借
貸

借
貸
款
項

衍

生

性

商

品

標

的

作

為

擔

保

品

權
證
標
的

附

條

件

交

易

五、次級市場-櫃檯買賣  4/11



• 加掛幣別：美元、人民幣。申報買賣之貨幣

• 依證券投資信託基金管理辦法第七十二條可算得最近一營業

日之每受益權單位淨資產價值。

櫃檯買賣開始日
參考價格

• 採無升降幅度限制。升降幅度

• 委託人應先於證券經紀商指定之外匯銀行開立外幣
存款帳戶。

委託人須開立
外幣帳戶
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五、次級市場-櫃檯買賣  5/11



• 投資人應先簽具風險預告書，證券商始得接受其委
託買賣加掛ETF受益憑證。

簽具
風險預告書

• 不得從事附條件交易。
營業處所
議價限制

• 得繼續在櫃檯買賣市場交易。
成分有價證券
市場休市

• 證券商免辦理預收款項。免預收款項
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五、次級市場-櫃檯買賣  6/11



• 不得為融資融券交易、當日沖銷交易、證券業務借貸款項、不限用
途款項借貸、有價證券交割款項融資、有價證券擔保放款業務、有
價證券借貸交易、上櫃衍生性金融商品連結標的及權證標的。

交易限制

• 證券商當日輸入委託或自行買賣之申報總金額適用
上櫃股票規定。

委託或自行買賣
申報總金額

• 以加掛幣別收取。手續費

• 應單獨編製給付結算計算表，給付結算使用加掛幣
別。

給付結算幣別
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五、次級市場-櫃檯買賣  7/11



 

項目 加掛 ETF 美元 指數股票型基金 加掛 ETF 美元 

50元以下 

升降單位(元) 
0.01 0.01 0.01 

1交易單位 1,000 權益單位數 1,000 權益單位數 100 權益單位數 

受益權單位淨值 0.666元(USD) 20.00元(NTD) 6.66元(USD) 

1交易單位價值 
0.666*1000=666(USD) 

約 20,000元(NTD) 

20*1000=20,000元

(NTD) 

6.66*100=666(USD 

約 20,000元(NTD) 

1交易單位 

給付結算代價 

0.01*1000=10元(USD) 

約 300 元(NTD) 

0.01*1000=10元

NTD 

0.01*100=1元(USD) 

約 30元(NTD) 

成交價 

 20.30    $300   

   

    

     30升降單位 20.05  

 20.04  

 20.03    $30    

 20.02          3升降單位 

0.67    $300  20.01 6.67     $30 

0.66 20.00 6.66 

假設:指數股票型基金每受益權單位淨值為新臺幣20.00元、加掛ETF每受益權單位淨值為0.666美元；美
元兌新台幣匯率為1:30、新台幣兌美元匯率為0.0333:1。

五、次級市場-櫃檯買賣  8/11

• 100受益權單位或其整倍數為一交易單位。
加掛ETF

交易單位受益權數量



• 前1日由投信公司提供。
除息

參考價

• 盤中預估淨值。

• 收盤參考淨值。淨值揭露
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五、次級市場-櫃檯買賣  9/11



1.被加掛之指數股票型基金有經投信公司於MOPS發
布每受益權單位淨值為零或負數之重訊者。

2.加掛ETF有經投信公司於MOPS發布每受益權單位
淨值為零或負數之重訊者。

停止買賣

• 被加掛之指數股票型基金及加掛ETF有上述情事者，
本中心即公告停止買賣至終止櫃檯買賣日止。

停止期間
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五、次級市場-櫃檯買賣  10/11



1.有證券投資信託契約所定終止之情事，經投信公司向

本中心申請終止櫃檯買賣者。

2.經投信公司於MOPS發布每受益權單位淨值為零或負數

之重訊者。

3.被加掛之指數股票型基金經本中心終止其受益憑證櫃

檯買賣者。

4.本中心基於其他原因認為有終止其櫃檯買賣之必要者。

終止

櫃檯買賣

• 本中心於終止其櫃檯買賣五日前公告。終止日期
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五、次級市場-櫃檯買賣  11/11



• 證券商及投資人均須開立外幣結算專戶。外幣專戶

• 以加掛幣別給付結算。幣別

• 應單獨編製給付結算計算表，其給付結算使用貨幣應與其櫃檯
買賣幣別一致。上市、上櫃合併辦理給付結算。給付結算

• 給付結算時點同現行指數股票型基金機制。機制
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六、上櫃加掛ETF次級市場-給付結算 1/2



六、上櫃加掛ETF次級市場-給付結算 2/2

27

資料來源臺灣證券交易所



• 委託人首次買賣加掛ETF或首次申請轉換，應簽署同意書。(公告：

113年9月20日證櫃債字第11300724541號)
同意書
(證券商)

• 申報上櫃雙幣ETF淨值檔。(檔案規格洽櫃買中心債券部)
轉換比率
(投信公司)

•主機版：證券商外幣證券轉換申報明細 (CA7)、證券商外幣證券轉換明細查詢 
(CA8)。(函號：112年8月24日證櫃資字第1120500630號)
• 網路版：證交所-結算申報作業系統->一般交易盤後結算作業->外幣計價商品。

申請轉換
(證券商)

• 集保「款項劃撥基本資料建檔」交易(代號159)、操作「信託/全委/英文戶名

資料維護」交易(代號179)。函號：112年9月18日保結業字第1120019905號。
提供外幣銀行帳號

(證券商)

• 「證券商外幣證券轉換新臺幣帳戶申報作業」檔案傳輸格式(CAT)。
(函號：112年9月21日證櫃資字第1120500728號)

提供新臺幣銀行帳號
(證券商)
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七、指數股票型基金及加掛ETF-互相轉換 1/9



• 指數股票型基金及其加掛ETF得互相轉換，投資人
申請轉換須以交易單位之整倍數為之。互相轉換

• 投資人轉換取得之不足一受益權部分，由投信公司
以新臺幣現金退還委託人。不足一受益權

• 指數股票型基金以融資買進及借入部位不得申請轉換為加掛

ETF。

ETF來源
轉換限制

• 每營業日上午九時至下午二時三十分。轉換時間
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• 庫存部位。
• 買進部位需T+2日交割完成並完成撥券後。可轉換部位

• 8899999(應付當日沖銷券差專戶)、885555-X綜合交易帳戶(本國投

資人)、995555-X綜合交易帳戶(外國投資人)、9999999(融資融券證

券商專戶)、錯帳專戶、違約專戶、借券專戶。
禁止轉換帳戶

• 辦理分割及反分割作業，應自停止過戶日前兩個營業日起停止轉換至停止過
戶期間屆滿。

• 辦理收益分配作業，應自停止過戶日前兩個營業日起停止轉換至停止過戶日
前一個營業日。

停止轉換

• 投資人於申請日當日(T)即得賣出。
• 不足1受益權之差額，投信公司以新臺幣現金結算。轉換成功
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• 每營業日上午8點50分前申報申請轉換日之前一營業日(T-1)

指數股票型基金及其加掛ETF淨值(透過本中心TR系統；本中

心113年12月30日證櫃債字第1130400917號函)。

• 本中心用以計算每筆可轉換得受益權。

投信

申報淨值

• 以投資人申請轉換日之前一營業日ETF淨值計算之。

• 以指數股票型基金受益憑證每交易單位淨值乘上申請轉換交

易單位數，依匯率換算後，除以加掛ETF受益憑證每受益權

淨值。(反向轉換亦同)。

轉換數量

計算方式
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• 每一委託人(自然人、法人)每營業日指數股票型基金轉換為加掛ETF，

或加掛ETF轉換為指數股票型基金之合計轉換金額，各以新臺幣五

十萬元(不含)為上限。(該檔加掛ETF之流動量提供者不適用)

◼指數股票型基金→加掛ETF < 新臺幣50萬(不含)
◼加掛ETF →指數股票型基金 < 新臺幣50萬(不含)

每一委託人

轉換金額限制

• 每一投信公司發行之指數股票型基金轉換為加掛ETF，或加
掛ETF轉換為指數股票型基金之每營業日合計轉換金額，各
以三百萬美元(不含)為上限。
◼指數股票型基金→加掛ETF < 300萬美元(不含)
◼加掛ETF →指數股票型基金 < 300萬美元(不含)

每一投信ETF

轉換金額限制

• 轉換後取得之指數股票型基金(加掛ETF)受益權數+指數股票型基金(加

掛ETF)已發行受益權數，逾該幣別ETF之核准發行單位數者，不得轉換。

不得逾各幣別

核准發行單位數
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• 委託人向證券經紀商申請轉換，應提供新臺幣存款帳號，並

簽署同意書同意證券經紀商於委託人每次申請轉換成功當日，

將帳號提供臺灣證券交易所股份有限公司據以提供投信公司，

辦理不足1受益權之新臺幣現金退還及其他與款項撥付有關之

作業。(公告：113年9月20日證櫃債字第11300724541號)

提供新臺幣
銀行帳號

• 「證券商外幣證券轉換新臺幣帳戶申報作業」檔案
傳輸格式，檔案代號CAT。(函號：112年9月21日
證櫃資字第1120500728號)

傳送方式
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• 委託人首次買賣加掛ETF，或首次申請轉換，應簽署同意書同意證

券經紀商將外幣存款帳號提供證券集中保管事業，並據以提供證券

投資信託事業辦理股息之分派及其他與款項撥付有關之作業。(公告：

113年9月20日證櫃債字第11300724541號)

提供外幣

存款帳號

• 參加人或其客戶取得加掛ETF受益憑證，應於銀行開設該其他幣別之

外幣存款帳戶，由參加人操作「款項劃撥基本資料建檔」交易(交易

代號159)，輸入外幣款項帳戶資料，及操作「信託/全委/英文戶名

資料維護」交易(交易代號179)，輸入英文戶名資料。(函號：112年

9月18日保結業字第1120019905號)

傳送方式
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• 主機版
• 網際網路版轉換系統

• 證券商外幣證券轉換申報明細(CA7)、證券商外幣
證券轉換明細查詢(CA8)。(函號：112年8月24日證
櫃資字第1120500630號)

主機版

• 臺灣證券交易所-結算申報作業系統->一般交易盤
後結算作業->外幣計價商品

• https://cleartest.twse.com.tw/clear/logon.jsp
網際網路版

35

七、指數股票型基金及加掛ETF-互相轉換 8/9



項目 指數股票型基金 加掛ETF

1交易單位受益權數 1,000 100

前一營業日每受益權單位淨值 $20(新臺幣) $6.85(美元)

1交易單位價值 1,000*$20=$20,000(新臺幣) 100*$6.85=$685(美元)

前一營業日轉換匯率 美元兌新臺幣   1：30

範例一： 1交易單位指數股票型基金轉換為美元加掛ETF

可轉換得

指數股票型基金受益權 * 指數股票型基金每受益權單位淨值 / 
匯率 / 加掛ETF每受益權單位淨值。
(1,000 * $20 / 30.0000 / $6.85 = 97.32受益權)

轉換結果

項目 指數股票型基金 加掛ETF

各幣別受

益權增減
減少1,000受益權

增加

97 受益權

不足1受益

權之差額

以新臺幣

現金結算

美元加掛ETF受益權 * 美元加掛

ETF每受益權淨值 * 匯率。

(0.32 * $6.85 *30.0000 =  $66元

新臺幣)

範例二： 1交易單位美元加掛ETF 轉換為指數股票型基金

可轉換得

加掛ETF受益權 * 加掛ETF每受益權單位淨值 * 匯率 / 指數股

票型基金每受益權單位淨值。

 (100 * $6.85 * 30.0000 / 20 = 1,027.50受益權)

轉換結果

項目 指數股票型基金 加掛ETF

各幣別受

益權增減
增加1,027受益權

減少

100 受益權

不足1受益

權之差額

以新臺幣

現金結算

指數股票型基金受益權 * 指數股票

型基金每受益權。

(0.50 * $20 = $10元新臺幣) 
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• 上櫃加掛ETF制度
• 黃先生：2236-6130債券部

• 申購買回及轉換作業之系統需求(含上線前測試)
• 吳先生：2366-6153

資訊部

• 次級市場給付結算作業
• 高先生：2236-5951

交易部
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本中心聯絡人



簡報結束

感 謝
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