八十九年櫃檯買賣市場總覽

· 股票市場
壹、發行面
　　一、上櫃申請程序
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　二、一般類股與第二類股申請上櫃條件之比較

項  目
櫃檯買賣第二類股
櫃檯買賣一般類股

一、輔導期限
公開發行後經推薦證券商至少輔導六個月。
公開發行後經推薦證券商至少輔導十二個月。

二、設立年限

設立滿一個完整會計年度。
設立滿三年。

三、資本額
實收資本額達新台幣三千萬元以上,且無累積虧損。或淨值在二十億元以上。(科技事業不受無累積虧損限制)
實收資本額新台幣一億元以上。

四、獲利能力
(百分比乃指營業利益及稅前純益占實收資本額比率)
無限制
個別及依財會公報第七號公報規定編製之合併報表，最近年度達4% 以上，且其最近一會計年度決算無累積虧損者；或最近二年度均達2% 以上者；或最近二年度平均達2% 以上，且最近一年度之獲利能力較前一年度為佳者。（科技事業不受此限）

五、不宜上櫃條款
1.遇有證券交易法第一百五十六條第一項第一款至第三款所列情事者。
2.發生重大勞資糾紛或重大環境污染之情事，尚未改善者。
3.有重大非常規交易迄申請時尚未改善者。

4.未依相關法令及一般公認會計原則編製財務報告，或內部控制、內部稽核及書面會計制度未經健全建立且有效執行，其情節重大者。
5.公司或申請時之董事、監察人、總經理或實質負責人於最近三年內，有違反誠信原則之行為者。

6.其他因事業範圍、性質或特殊情況，本中心認為不宜上櫃者。
1.遇有證券交易法第一百五十六條第一項第一款至第三款所列情事者。
2.最近一會計年度內吸收合併他公司者。但存續公司及被合併公司合併前之獲利能力均符合上櫃規定條件者，不在此限。

3.財務或業務未能與他人獨立劃分者。

4.發生重大勞資糾紛或重大環境污染之情事，尚未改善者。
5.有重大非常規交易迄申請時尚未改善者。
6.申請上櫃會計年度已辦理及辦理中之增資發行新股併入最近一年度決算實收資本額計算，其獲利能力不符合上櫃規定條件者。

項  目
櫃檯買賣第二類股
櫃檯買賣一般類股



7.有無息或低於通常利率水準之非金融機構借款，經設算利息支出後，其獲利能力不符合上櫃規定條件者。
8.公司營運狀況顯有重大衰退者。
9.未依相關法令及一般公認會計原則編製財務報告，或內部控制、內部稽核及書面會計制度未經健全建立且有效執行，其情節重大者。
10.公司或申請時之董事、監察人、總經理或實質負責人於最近三年內，有違反誠信原則之行為者。
11.上櫃會計年度及其上一會計年度董事、監察人及持股超過其股份總額百分之十之股東有大量之股權移轉情形者。
12.其他因事業範圍、性質或特殊情況，本中心認為不宜上櫃者。

六、股權分散
持有一仟股以上之記名股東人數
三百人以上
-


持有一仟股至五萬股之記名股東人數
-
三百人以上


持有一仟股至五萬股之記名股東之持股情形
-
占發行股份總額10%以上或逾五百萬股。

項目
櫃檯買賣第二類股
櫃檯買賣一般類股

七、補充規定之適用
均不適用
集團企業申請上櫃補充規定

建設公司申請上櫃補充規定

資訊軟體公司申請上櫃補充規定

投資控股公司申請上櫃補充規定
參與公共建設之民間機構申請上櫃補充規定

八、股票集中保管


1. 應集保人員：董事、監察人、持股5%以上股東，另科技事業之以專利權或專門技術出資而在公司任有職務並持有公司申請上櫃時已發行股份總數達千分之五或十萬股以上之股東。

2.集保股數及年限：總計不得低於申請時公司已發行股份總額50%，惟得扣除依本中心規定所提出對外辦理公開承銷之股份，集保4年後按規定分批領回。股票應集保人員應在將其上櫃申請書件上所載持股數扣除前述提交保管股數及供推薦證券商自行認購或委託推薦證券商辦理承銷股數後之其餘股票提交保管一年。

3.董事、監察人於其送交集中保管持股屆期領回時，如因該次之領回，致其全體董事、監察人集中保管之持股合計低於主管機關所定「公開發行公司董事監察人股權成數及查核實施規則」所規定之持股總額成數者，其董事、監察人僅得就超過規定持股成數部分予以領回，其餘之持股，則仍繼續予以集中保管。

4.應提交保管股票者，如其股東之股權屬公庫所有者，不適用。
5.公營事業之申請公司不適用。
1. 董事、監察人、持股百分之十以上股東，科技事業或資訊軟體公司董事、監察人、持股百分之五以上股東，及以專利權或專門技術出資而在公司任有職務並持有公司申請上櫃時已發行股份總數達千分之五或十萬股以上股東之股票應依規定集中保管。

2. 集保股數及年限：總計不得低於申請時公司已發行股份總額30%或6千萬股，集保2年後按規定分批領回。股票應集保人員應在將其上櫃申請書件上所載持股數扣除前述提交保管股數及供推薦證券商自行認購或委託推薦證券商辦理承銷股數後之其餘股票提交保管一年。

3.董事、監察人於其送交集中保管持股屆期領回時，如因該次之領回，致其全體董事、監察人集中保管之持股合計低於主管機關所定「公開發行公司董事監察人股權成數及查核實施規則」所規定之持股總額成數者，其董事、監察人僅得就超過規定持股成數部分予以領回，其餘之持股，則仍繼續予以集中保管。
4.應提交保管股票者，如其股東之股權屬公庫所有者，不適用

項  目
櫃檯買賣第二類股
櫃檯買賣一般類股



5.公營事業之申請公司不適用。

九、承銷制度
1.初次掛牌前得對外辦理公開承銷：提出實收資本額百分之十股份委託推薦證券商辦理承銷，但以不超過一千萬股為限，推薦證券商(二家)應自行認購股份數為總承銷股份數之百分之二十五;或
2.初次掛牌前提出一定股份由推薦證券商自行認購：
(1)資本額二億元以下者，至少提出已發行股份總數之2.5%

(2)資本額逾二億元者，應提出50萬股至已發行股份2.5%
1.辦理對外公開承銷
(1)股權達分散標準者：
 　應提出實收資本額10%或一仟萬股辦理承銷
(2)股權未達分散標準者：
 5億元以下 　  20%

  　5億至10億   　10%

  　10億以上     　4% 

2.推薦證券商自行認購總承銷股數10-25%



　三、上櫃審查費

公開發行公司初次申請股票上櫃時，應向本中心繳足股票上櫃審查費陸拾萬元。

　四、上櫃費

公開發行公司於上櫃掛牌前應就其股本大小依本中上櫃費率標準繳交上櫃費，公司發行增資新股時亦同；掛牌後，應於其後每年一月份內向本中心繳交該年度上櫃費。
　五、資訊揭露

上櫃公司於掛牌後應依本中心規定設立股市觀測站資訊系統，建立公司基本資料,並依重大訊息之查證暨公開處理程序作業辦法之規定，辦理重大訊息之公告；另於每月十日公告申報上月份營運情形，每年四月、八月及十月底公告並申報年報及第一季季報、半年報及第三季季報；並應依公開發行公司財務預測資訊公開體系實施要點之規定，公開公司之財務預測，以達充份揭露公司各項財務業務資訊之目的。
貳、交易面

　一、證券商暨證券市場管理：

　　　1.本中心自八十七年十二月一日廢除圈存準備金制，實施證券櫃檯買賣交易市場共同責任制給付結算基金制度，管理之基金截至八十九年十二月三十一日止基金規模計二十六億七千六百五十二萬八千六百五十八元。

　　　2.建立上櫃股票盤後定價交易制度，自八十九年四月五日起實施。

　　　3.截至八十九年年底止，與本中心簽訂「證券商經營櫃檯買賣有價證券契約」之證券商計總公司一九五家，分公司一○五四家，合計一二四九家。（經營股票、債券業務總公司一六八家，分公司一○一三家；僅經營債券業務總公司二七家，分公司四一家）。

　　 4.八十九年度股票交易天數計271天，市場之給付結算作業均如期完成，未發生證券商違約交割案件。

　二、信用交易

本中心自自八十八年一月一日起實施上櫃股票信用交易業務。至八十九年底得為融資融券交易的上櫃股票，計有117種，占全體上櫃股票的40.62%。
上櫃信用交易帳戶係與上市信用交易帳戶共用，即投資人僅需填寫一份申請書，即可承作兩市場信用交易。原已開立上市信用交易帳戶者，僅需確認已開立櫃檯買賣普通交易帳戶，即可從事上櫃股票信用交易。投資人額度仍分四級，分別為250萬元、500萬元、1000萬元及1500萬元，由上櫃股票與上市有價證券共用。每種上櫃股票的融資融券上限為500萬元，最高融資比率為四成，最低融券保證金成數為十二成。目前暫不實施資券互抵交割交易。

八十九年信用交易成交值占市場總成交值的比率，由一月的19.89%，逐步上升至八月的22.68%，至十二月底的平均比率為18.47%。
融資融券餘額消長情形，融資餘額由一月底的139.2億元，成長至八月底的226.5億元，至十二月底為77.2億元。

　三、監視業務
本中心設有市場監視專責單位，負責規劃、執行監視制度。本中心監視業務主要包含：線上監視作業、離線監視作業、不法交易查核作業、內部人股權管理作業。

八十九年度本中心主要監視作業執行情形：公布注意交易資訊者計二五四種有價證券共二五五一次，達處置標準者計九九種有價證券共二○二次，達線上通知標準者計一四二次，製作完成監視報告計三○種有價證券共三十一件，完成歸入權查核總家數計三一二家。此外為配合證交法之修訂及市場狀況完成規劃及修訂監視制度辦法，並特別針對證券市場之網際網路發展與應用，規劃建立網際網路資訊搜集系統，以遏止並有效發掘利用網際網路散播不實消息炒作股票之情事。另配合建立上櫃公司財務業務危機預警系統及防範證券商買賣異常有價證券鉅額違約系統，即時提供監視異常資訊，共同維護市場交易秩序。
　四、指數編製與類別

本中心自八十四年十一月一日起正式對外發布「櫃檯買賣股票發行量加權股價指數」，係以股票市價總值編算之指數，以一百點為基期。隨著上櫃股票掛牌家數之遞增，本中心並陸續發布了各種不同的分類股價指數，目前計有電子類、證券類、金融類、鋼鐵類、紡織類、機械類、電纜類、化工類、營建類及航運類等十種分類股價指數。
　五、證券商證券交易相關費用
　櫃檯買賣證券商向本中心繳納業務服務費，依下列方式每月計繳一次：
　　　1.經營櫃檯買賣經紀業務者，按其每月成交金額十萬分之六‧五。

　　　2.經營櫃檯買賣自營業務者，股票部分，為其每月交易營業額十萬分之七‧五；債券部分，按其每月交易營業額乘以經紀手續費相同費率後數額之千分之一。

目前證券商營業處所受託買賣股票，向委託人收取手續費之費率，自89年7月1日起調整為上限費率制，得於不超過客戶成交金額千分之一‧四二五之上限自行訂定。
· 債券市場

壹、發行面

目前本中心亦負責管理債券的店頭交易市場，包括債券交易與交割相關制度之規畫設計，以及執行市場秩序之維護及證券商管理作業。由於債券交易習以證券商營業處所議價買賣（即所謂店頭議價）為主要交易模式，故本中心債券市場遂成為目前債券交易的主要市場所在，我國債券交易絕大部分均在本中心債券市場完成。

八十九年底，債券上櫃共1,313期，發行餘額計20,652億餘元，無論期數與發行餘額仍持續成長，尤其以轉換公司債之成長較為可觀，主要係因開放上市公司發行之轉換公司債可於櫃檯買賣，以及開放上櫃轉換公司債可承作附條件交易所致。

貳、交易面

　　一、八十九年度，本中心開發了新版的債券電腦交易系統(EBTS)，提供債券自營商使用網路議價的交易介面，增加電腦網路議價與淨額結算功能，並於八十九年七月二十四日正式上線運作。

　　二、債券交易制度簡介

項    目
說                     明

交易方式
與
業務型態
交易方式－營業處所議價：買賣斷、附條件
　　　　　－電腦議價系統：買賣斷
業務型態－營業處所議價：自營
　　　　　－電腦議價成交系統：自營

交易時間
週一至週五：9:00am－3:00pm

報價方式
與
成交單位
殖利率或百元報價
升降單位：0.01b.p.（殖利率 0.0001）
最低成交單位：一萬元
殖利率或百元價格換算公司由本中心訂定並公告之

成交價格
與
利息計算
除息交易計算成交價格
應計息併成交價格支付買方
應計息採計首不計尾方式計算
計息採每年365日，依實際持有天數計算

價格漲跌幅
無

成交資訊
揭    示
證券商每日於處所揭示成交相關價格資訊
櫃檯中心亦每日揭示參考價

外國人投資
QFII、境內外華僑及外國人，各有不同之可投資範圍及限額，申請投資許可之流程亦不同。
QFII、境外華僑及外國人尚須透過國內之保管機構定期編製或申報相關報表。

投資債券
稅    負
證券交易所得稅：免徵
營業稅：免徵
利息所得稅：開徵
　個人：現金收付制，依實際兌領利息，計繳綜合所得稅。

  法人：權責發生制，按實際持有期間計算，計繳營利事業得稅；而持有外國金融機構來台發行之債券皆免稅。

證券交易稅：政府公債、外國金融債券：免徵
      　　　　公司債、金融債券      ：0.1 %（已研擬取消）
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【一般類股】

【二類股】

公開發行

推薦證券商輔導

申請上櫃

審議委員會討論

本中心董事會討論

函報證期會備查

券商自行認購

股票承銷及推薦證

股票送存集保

上櫃買賣

公開發行

推薦證券商輔導

申請上櫃

經理部門會議討論

股票送存集保

商認購一定比例股份

股票承銷或由推薦證券

上櫃買賣

證期會准予備查

證期會准予備查

      三      個       月



提報本中心董事會 

函報證期會備查及



                   

六   個     月

一個月

一週

一週

十二個月

二個月

二週

一週

一週

      三      個      月

申請備查函












